
3

№
8

(5
4)

20
07

УП
РА

В
Л

ЕН
И

Е 
Р

И
С

К
А

М
И

Общий рейтинг базируется на оценке
уровней видов рисков, приведенных в
таблице.

Снижению финансового риска НДЦ
способствовало увеличение размера
страхового покрытия в августе 2006 г.
до 25 млн долл. США, а также увеличе-
ние размера капитала до 916 млн руб.
(около 35 млн долл. США) на конец
2006 г. Продолжился рост прибыли де-
позитария, важным источником которой
является плата за хранение ценных бу-
маг. Кроме того, расходы на оплату стои-
мости новой расчетно-депозитарной си-
стемы, разработку которой ведет компа-
ния Tata Consultancy Services (TCS), бы-
ли распределены на 3 года, причем

значительная часть стоимости системы
уже оплачена. С учетом указанных факто-
ров рейтинг финансового риска повышен
с уровня A+ до AA–. 

В сфере управления операционными
рисками НДЦ реализовал ряд проектов,
повлиявших на повышение рейтинга.
Внешний операционный аудит, проведен-
ный аудиторской фирмой ЗАО «Делойт и
Туш СНГ», не выявил существенных недос-
татков в системе внутреннего контроля
депозитария. Штатная численность отдела
внутреннего контроля увеличилась на од-
ну единицу. Повышению эффективности
работы депозитария при возникновении
нештатных ситуаций способствовало уча-
стие в тестировании депонентов. В то же

время План обеспечения непрерывности
бизнеса потребует дополнительного со-
вершенствования. В целом улучшение по-
казателей в данной сфере, прежде всего
системы аудита, обусловило повышение
рейтинга операционного риска с уровня
A до A+. 

Позитивное влияние оказали также и
другие проекты, реализованные НДЦ в
прошлом году: возможность перевода де-
нежных средств и ценных бумаг, не ис-
пользуемых для торгов, с торгового раз-
дела в любое время в течение дня (этот
процесс занимает порядка 3 минут) и
внедрение электронного документообо-
рота с крупнейшими регистраторами. 

Саймон Томас, исполнительный ди-
ректор компании Thomas Murray и на-
чальник управления рейтингов, проком-
ментировал: «Thomas Murray в прошлом
году тесно сотрудничал с НДЦ в части
оценки методов контроля и снижения рис-
ков при выполнении операций. Повыше-
ние рейтингов по финансовому и опера-
ционному рискам отражает прогресс НДЦ,
в частности увеличение капитализации и
страхового покрытия, а также усиление
системы управления рисками и проведе-
ние внешнего операционного аудита. Од-
нако в будущем НДЦ предстоит решить
серьезные задачи, связанные с создани-
ем единого центрального депозитария в
России». 

Thomas Murray подтвердил рейтинг центрального депозитария Не-
коммерческого партнерства «Национальный депозитарный центр» на уровне А+,
что соответствует низкому уровню риска. За прошедший год НДЦ удалось улуч-
шить показатели и снизить финансовый и операционный риски. Прогноз рей-
тинга — стабильный.

THOMAS MURRAY ПОДТВЕРДИЛ РЕЙТИНГ
ЦЕНТРАЛЬНОГО ДЕПОЗИТАРИЯ НДЦ
НА УРОВНЕ A+

Публичный рейтинг ЦД Рейтинг НДЦ

Общий рейтинг A+

Риск резервирования (преддепонирования) активов A+

Риск ликвидности A+

Риск взаимодействия (контрагентов) A

Финансовый риск AA–

Операционный риск A+

Риск обслуживания активов AA–

ОБЗОР РИСКОВ НДЦ
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Николай Егоров, Директор НДЦ, от-
метил: «Национальный депозитарный
центр рад, что наши усилия отмечены по-
вышением двух компонентов рейтинга.
Работа с компанией Thomas Murray также
помогла нам выявить сферы, на которых
нужно сосредоточиться в будущем при
дальнейшем совершенствовании системы
управления рисками. Независимое мне-
ние об уровне рисков НДЦ дает уверен-
ность нашим депонентам, участникам и
другим заинтересованным лицам в том,
что в НДЦ налажены процедуры управле-
ния рисками».

* * *
Thomas Murray — независимая науч-

но-исследовательская группа компаний,
представляющая рейтинговые и инфор-
мационные услуги в области глобальной
индустрии учета и хранения ценных бу-
маг. Компания была основана в 1994 г.,
проводит мониторинг и анализ более 250
кастодианов по всему миру, а также свы-
ше 100 инфраструктурных институтов.
Компания специализируется на предоста-
влении публичных и конфиденциальных
рейтингов глобальных и локальных касто-
диальных банков, а также оценивает рын-
ки капитала разных стран.

О системе оценки рисков
Thomas Murray
При составлении рейтингов компани-

ей Thomas Murray оцениваются 6 различ-
ных видов рисков, возникающих в дея-
тельности центральных депозитариев по
хранению, клирингу и расчетам по цен-
ным бумагам. В том числе проводится
оценка эффективности операционной де-
ятельности депозитария, качества оказы-
ваемых услуг, рисков взаимодействия с

депонентами и третьими лицами и др.
Рейтинг присваивается по принятой в ме-
ждународной практике шкале от AAA до C.
Присвоенный рейтинг постоянно актуали-
зируется и пересматривается. 

Определение рисков:
• Риск резервирования (преддепони-

рования) активов — распространяется на
период, в который депонент утрачивает
контроль над своими ценными бумагами
и денежными средствами для расчетов.
Этот риск относится к отрезку времени,
на который активы (ценные бумаги или
денежные средства) блокируются в цент-
ральном депозитарии и платежной систе-
ме до проведения расчетов по итогам
транзакций с этими ценными бумагами.
После проведения расчетов период, к ко-
торому относится данный риск, продлева-
ется до момента, когда перевод ценных
бумаг и денежных средств становится
окончательным (безотзывным). 

• Риск ликвидности — риск возникно-
вения недостаточности ценных бумаг или
денежных средства для удовлетворения
обязательств депонентов. Риск возникает
в ситуации, когда по каким-либо техниче-
ским причинам (например, ценные бума-
ги проходят перерегистрацию) у одного
или у обоих контрагентов по сделке недо-
статочно ценных бумаг или денежных
средств для проведения расчетов. Этот
дефицит может привести к неисполнению
сделки, но не к полному дефолту контр-
агента. 

• Риск контрагентов — риск, возника-
ющий в ситуации, когда контрагент не мо-
жет полностью покрыть обязательства по
расчетам. Это полный дефолт депонента
или другого участника рынка, включая
центральный депозитарий. В этом случае
участник не может исполнить свои финан-

совые обязательства перед центральным
депозитарием и, возможно, перед други-
ми кредиторами. Этот риск затрагивает
только прямых клиентов депозитария и не
включает дефолт клиентов депонентов,
даже если он приведет к дефолту депо-
нента. 

• Финансовый риск — определяет фи-
нансовую стабильность депозитария. Этот
риск отражает возможность депозитария
оплачивать свои расходы за счет собст-
венного капитала и прибыли. 

• Операционный риск — оценивает
возможность потерь из-за недостатков в
информационных системах или внутрен-
нем контроле, ошибок персонала или
руководства. Внутренние факторы, кото-
рые проверяются при присвоении этого
рейтинга, включают проверку наличия
формальных процедур, применяемых
при предоставлении основных услуг, си-
стемы контроля проведения операций.
Системы и процедуры должны проходить
регулярное тестирование. Необходим
независимый операционный аудит, под-
тверждающий наличие адекватного кон-
троля. 

• Риск обслуживания активов —
риск возникновения потерь при прове-
дении корпоративных действий из-за
неточности информации, предоставляе-
мой депозитарием, или вследствие не-
корректного исполнения поручений при
обслуживании проведения корпоратив-
ных событий или голосования по дове-
ренности. 

Некоммерческое партнерство «Национальный депози-
тарный центр» подвело итоги первого полугодия 2007 г.
Выручка НДЦ по РСБУ за первое полугодие 2007 г. соста-
вила 528 млн 265 тыс. руб., что на 35% больше, чем за
аналогичный период 2006 г. (391 млн 648 тыс. руб.). Чи-
стая прибыль составила 207 млн 951 тыс. руб., что на
34% выше, чем за первое полугодие 2006 г. (155 млн
545 тыс. руб.). 

Собственный капитал НДЦ по РСБУ вырос за отчетный
период на 21,4% и составил 1 млрд 181 млн 603 тыс.
руб. 

Стоимость чистых активов, уменьшенная на сумму изно-
са основных средств, составила 1 млрд 153 млн 424 тыс.
руб. Собственные средства, рассчитанные по методике
ФСФР России, достигли уровня 1 млрд 038 млн 182 тыс. руб.

Напомним, что в первом полугодии 2007 г. стоимость
ценных бумаг, учитываемых на счетах депо, выросла с на-
чала года на 28,4% — до 4 трлн 221 млрд 465 млн руб.
(3 трлн 288 млрд на 31 декабря 2006 г.). Общее количе-
ство инвентарных депозитарных операций НДЦ за первое
полугодие 2007 г. выросло на 53% по сравнению с ана-
логичным периодом 2006 г. и превысило 1,18 млн руб.

НОВОСТИ НДЦ

Собственный капитал НДЦ по РСБУ вырос
за первое полугодие 2007 г. на 21,4% — до 1,18 млрд руб.


