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3 июля 2007 г. европейские торговые
платформы, центральные контрагенты и
расчетные системы согласовали и опубли-
ковали набор детальных норм, нацеленных
на упразднение концепта «трансгранич-
ный» для сделок с ценными бумагами в
Европейском союзе. Новые нормы пред-
ставляют базу для развития новых каналов
взаимодействия между этими организаци-
ями, которые предоставят участникам
рынка свободу выбора предпочтительного
поставщика услуг клиринга и расчетов,
развивая положения, которые вступят в
силу в рамках Европейской директивы «О
рынках финансовых инструментов». Они
формируют основную сферу работ, обо-
значенных в Европейском кодексе поведе-
ния по расчетам и клирингу, подписанном
теми же организациями в ноябре 2006 г. 

Нормы были предоставлены Евро-
пейской комиссии 28 июня 2007 г. Они
представляют список общедоступных
норм, которые включают подробные оп-
ределения и принципы, которые торго-
вые платформы, центральные контраген-
ты и расчетные системы согласились
применять таким образом, который будет

способствовать доступу и операционному
взаимодействию друг с другом. Нормы
также представляют механизм посредни-
чества для разрешения потенциальных
конфликтов между организациями. 

Нормы были согласованы посредст-
вом совместных встреч представителей
трех основных профессиональных ассо-
циаций (Федерация европейских фондо-
вых бирж (FESE), Европейская ассоциа-
ция клиринговых домов, выступающих
центральными контрагентами и Ассоциа-
ция европейских центральных депозита-
риев). Эти обсуждения проводились вме-
сте с консультациями с участниками рын-
ка и Европейской комиссией2. 

Джудит Хард (Judith Hardt), генераль-
ный секретарь FESE сказала: «Нормы рас-
ширят и довершат внедрение Европейской
директивы “О рынках финансовых инстру-
ментов” и, будем надеяться, приведут к
эффективной интеграции европейского
рынка ценных бумаг. Конечно, при усло-
вии устранения оставшихся юридических,
фискальных и регулятивных барьеров». 

Энн Флодстром (Ann Flodstrom), пред-
седатель EACH прокомментировала:

«Впервые принципы операционного взаи-
модействия между центральными контр-
агентами были изложены и приняты. Дан-
ные нормы будут служить в качестве сис-
темы координат, когда наши члены будут
договариваться между собой для предос-
тавления пользователям возможности вы-
бора, где проводить клиринг по сделкам
на европейских рынках». 

Жоель Мерере (Joel Merere), предсе-
датель ECSDA высказал мнение, что «Эти
нормы являются важным поворотным
пунктом в развитии расчетов по ценным
бумагам в Европе, показывая, что рыноч-
ный подход может быть более эффектив-
ным по сравнению с законодательством в
предоставлении быстрых и эффективных
перемен. Нормы должны дать возмож-
ность со временем установить настоящую
конкуренцию между расчетными система-
ми с помощью доступа и возможности
операционного взаимодействия на откры-
той и прозрачной основе». 

Полностью текст норм доступен на
сайтах ассоциаций: www.fese.eu,
www.eachorg.eu, www.ecsda.com.

Участники рынка ценных бумаг Европы выработали детальные нормы
(Guidelines) по доступу и операционному взаимодействию в соответствии с евро-
пейским кодексом поведения1. Об этом сообщается в пресс-релизе Европейской
ассоциации центральных депозитариев (ECSDA).

ЕВРОПА НАЦЕЛЕНА НА УПРАЗДНЕНИЕ
ПОНЯТИЯ «ТРАНСГРАНИЧНЫЙ» ДЛЯ СДЕЛОК
С ЦЕННЫМИ БУМАГАМИ

1 Европейский кодекс поведения по клирингу и расчетам был подписан 7 ноября 2006 г. Он включает три основные сферы работ; установить ценовую прозрачность до
конца декабря 2006 г. (уже достигнута подписавшимися организациями), предоставить нормы по доступу и операционному взаимодействию до конца июня 2007 г. (ко-
торые были представлены Комиссии 28 июня 2007 г.) и разделение услуг и бухгалтерского учета для некоторых услуг (должно быть достигнуто до конца 2007 г.).

2 Переговоры проводились с помощью фирмы Projectiv, предоставляющей услуги по управлению проектами (www.projective.be).

Очередное Общее собрание Ассоциации европей-
ских центральных депозитариев (European Central
Securities Depository Association, ECSDA) состоится
14 сентября 2007 г. в Санкт-Петербурге. Принимающей
стороной выступит НДЦ, являющийся членом ECSDA с
января 2006 г. 

Основными вопросами, которые активно обсуждают-
ся в настоящий момент в рамках Ассоциации, являются
унификация нормативного регулирования и стандартиза-
ция операционного взаимодействия между как централь-
ными депозитариями, так и центральными депозитариями

и их пользователями. Данные проблемы приобрели осо-
бую актуальность в связи с намерением Европейской ко-
миссии обеспечить в депозитарной сфере работу по еди-
ным стандартам до 2008 г.

Решение о проведении очередного Общего собрания
ECSDA в России свидетельствует о признании сообщест-
вом европейских центральных депозитариев НДЦ в каче-
стве своего равноправного партнера и высокой оценке
развития отечественной инфраструктуры, приближающей-
ся к международным стандартам функционирования фон-
дового рынка. 

Общее собрание Ассоциации европейских центральных депозитариев
пройдет в Санкт-Петербурге при организационной поддержке НДЦ


