
13

№
3

(6
1)

20
08

С
ТР

А
ТЕ

ГИ
Я

Обращение на отечественном рынке
иностранных ценных бумаг неизбежно
приведет к повышению привлекательно-
сти и конкурентоспособности российско-
го финансового рынка. 

С одной стороны, это вопрос выжива-
емости рынка; с другой стороны, появле-
ние в России финансовых инструментов
иностранных эмитентов будет способство-
вать повышению его ликвидности, что в
сегодняшних условиях особенно актуаль-
но. Если ликвидность отечественного
рынка по тем или иным причинам ока-
жется выше, чем ликвидность других фи-
нансовых рынков, то можно допустить,
что зарубежные инвесторы будут приоб-
ретать иностранные ценные бумаги имен-
но в Российской Федерации. 

Хотелось бы отметить, что, помимо
финансовых (связанных с ликвидностью),
политических и организационных (свя-
занных с конкурентоспособностью) аспе-
ктов, есть и технологические задачи, свя-
занные с интеграцией российской фи-
нансовой инфраструктуры в мировое со-
общество. Причем решение последних
напрямую зависит от возможности обра-
щения иностранных ценных бумаг, перехо-
да на международные стандарты, приме-
нения форматов, приемлемых для гло-
бальных структур. Недаром одним из усло-
вий квалификации иностранных ценных
бумаг является наличие кодов ISIN и CFI.

Ясность относительно порядка квалифика-
ции финансовых инструментов — необхо-
димое условие обращения и учета бумаг
на фондовом рынке.

К настоящему моменту НДЦ накоплен
большой опыт по взаимодействию с меж-
дународным сообществом, присваиваю-
щим коды: с центральными депозитария-
ми, с Ассоциацией национальных нумеру-
ющих агентств, играющей ведущую роль в
оказании такого рода услуг. НДЦ, как уча-
стник АННА, оказывает и будет оказывать
посильную помощь в организации эффек-
тивного обращения иностранных ценных
бумаг на российском рынке. Поскольку
НДЦ выполняет функции национального
нумерующего агентства, к нам поступает
огромное количество заявок на предоста-
вление информации о кодах ISIN и CFI. 

На 5 февраля 2008 г. НДЦ получил и
обработал запросы на квалификацию в
качестве ценных бумаг по более 6 тыс.
финансовых инструментов иностранных
эмитентов, и, по прогнозам, в ближайшее
время их число достигнет 10 тыс. Из них
около 2,5 тыс. инструментов соответству-
ют квалификационным требованиям
ФСФР России и, таким образом, могут
быть допущены к обращению на внебир-
жевом рынке Российской Федерации.
Не отвечают требованиям квалификации
1285 инструментов, причем 1035 из них —
депозитарные расписки. Более 2 тыс. ин-

струментов не имеют CFI-кода, поскольку
этот стандарт достаточно новый и приме-
няется пока не во всех странах. Поэтому,
несмотря на то что принято решение об
использовании этого кода на российском
рынке, на практике существуют некото-
рые сложности. Так, код депозитарных
расписок, по которым мы получили более
1 тыс. заявок, несколько отличается от
международного стандарта. Конечно, мы
знаем, что обращение депозитарных рас-
писок на российском рынке представляет
особый интерес для участников, что под-
тверждается большим количеством посту-
пивших заявок. Совместно с ФСФР Рос-
сии и коллегами из зарубежных депозита-
риев НДЦ ищет пути разрешения сложив-
шейся ситуации. 

Хотелось бы подчеркнуть, что приме-
нение международных стандартов явля-
ется определяющим для дальнейшего
развития инфраструктуры и технологий
российского финансового рынка. По
моему убеждению, создание условий
для обращения финансовых инструмен-
тов иностранных эмитентов на отечест-
венном финансовом рынке — это воп-
рос качества инфраструктуры россий-
ского рынка. И НДЦ, как ведущий рас-
четный депозитарий, предпринимает
максимум усилий для того, чтобы эти ус-
ловия были комфортными и конкуренто-
способными.

Николай Егоров

Директор НДЦ

ОБРАЩЕНИЕ ИНОСТРАННЫХ
ЦЕННЫХ БУМАГ
НА РОССИЙСКОМ РЫНКЕ —
ЭТО ВОПРОС КАЧЕСТВА
ИНФРАСТРУКТУРЫ

5 марта 2008 г. НДЦ подписано и направлено в ЗАО «ДКК»
дополнительное соглашение, согласно которому с 11 марта
2008 г. в список ценных бумаг, обращающихся по «мосту»
НДЦ—ДКК, включены акции 15 новых эмитентов: ОАО «Акрон»,
ОАО «Банк УРАЛСИБ», ОАО «Верофарм», ОАО «Группа Компа-
ний ПИК», ОАО «Казанский вертолетный завод», ОАО «Магнит»,
ОАО «Московская теплосетевая компания», ОАО «Московская

городская электросетевая компания», ОАО «Московская объе-
диненная электросетевая компания», ОАО «Мосэнергосбыт»,
ОАО «Полиметалл», ОАО «Распадская», ОАО АКБ «РОСБАНК»,
ОАО «Седьмой Континент», ОАО «Трубная металлургическая
компания». Таким образом, к обращению по «мосту» НДЦ—
ДКК допущены 76 эмитентов, количество выпусков составляет
111 шт.
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