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ЧТО НАС ЖДЕТ? 

Условно реорганизацию РАО «ЕЭС
России» можно разделить на два этапа.
На первом этапе из РАО «ЕЭС России» бу-
дет выделено 28 энергокомпаний (хол-
дингов)1, некоторые из которых2 будут
присоединены к существующим на сегод-
няшний день дочерним и зависимым об-
ществам РАО «ЕЭС России» (целевым
компаниям). Распределение акций выде-
ляемых холдингов будет производиться

между акционерами РАО «ЕЭС России» по
состоянию реестра на 6 июня 2008 г. Да-
та закрытия реестра с целью проведения
реорганизации утверждена на апрель-
ском заседании Совета директоров РАО
«ЕЭС России». На втором этапе реоргани-
зации ценные бумаги акционеров РАО
«ЕЭС России» по состоянию на 1 июля
2008 г.3 будут конвертированы в акции
Федеральной сетевой компании (ФСК)
при присоединении к ней РАО «ЕЭС Рос-
сии». 

Особенности
реорганизации
Рассмотрим более подробно каждый

из этапов с точки зрения проведения
процедуры реорганизации учетными ин-
ститутами. Итак, 6 июня 2008 г. — дата
фиксации реестра для определения кру-
га лиц, которым будут распределены ак-
ции холдинговых компаний. ЗАО «Реги-
страторское общество “СТАТУС”» (реест-
родержатель РАО «ЕЭС России») напра-
вит всем номинальным держателям

Летом 2008 г. завершится реформа электроэнергетики России.
В результате будет изменена структура отрасли. Вместо вертикально интегриро-
ванных компаний, выполнявших все функции по обеспечению страны электро-
энергией, создаются структуры, специализирующиеся на отдельных видах дея-
тельности. Но, полагаю, не погрешу против истины, если скажу, что участников
фондового рынка мало интересует, какие мощности с чем соединятся. В боль-
шей степени всех интересует, что получит рынок вместо одного из самых лик-
видных активов и как быстро это «что-то» появится на организованном рынке.
Давайте попробуем разобраться, что нас ждет в результате реорганизации и что
в этом процессе зависит от нас.

Рушана Бархатова

Директор ЗАО «Новый регистратор»

ЗАВЕРШЕНИЕ
РЕОРГАНИЗАЦИИ
ОАО РАО «ЕЭС РОССИИ»:
ПОРЯДОК ПРОВЕДЕНИЯ,
ВЗАИМОДЕЙСТВИЕ УЧЕТНЫХ
ИНСТИТУТОВ

1 18 холдинговых компаний ОГК и ТГК, Государственный и Миноритарный холдинги ГидроОГК, Государственный холдинг, Миноритарный холдинг ФСК, «ИНТЕР РАО ЕЭС
Холдинг», Холдинг МРСК, РАО «Энергетические системы Востока», Центрэнергохолдинг, Сибэнергохолдинг и «Интергенерация».

2 Все холдинговые компании, кроме Холдинга МРСК, РАО «Энергетические системы Востока», Центрэнергохолдинга, Сибэнергохолдинга и «Интергенерации».
3 Предполагаемая дата внесения в ЕГРЮЛ записи о ликвидации РАО «ЕЭС России».
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первого уровня требование о раскрытии
информации о конечных владельцах,
учитывающих права на ценные бумаги
в депозитарии, на указанную дату. В со-
ответствии с действующим законода-
тельством депозитарии должны предос-
тавить информацию о владельцах в тече-
ние 7 дней, но в связи со сложным гра-
фиком праздников, приходящихся на
этот период, информацию от номиналь-
ных держателей ЗАО «СТАТУС» сможет
получить не ранее 16 июня. Для прове-
дения расчетов по распределению ак-
ций холдинговых компаний ЗАО «СТАТУС»
должно предоставить регистраторам це-
левых компаний не только информацию
о владельцах РАО «ЕЭС России» и коли-
честве ценных бумаг, которые им при-
надлежат по состоянию реестра на 6 ию-
ня 2008 г., но и сведения о том, кто из
них голосовал на общем собрании акцио-
неров против проведения реорганизации
и какое количество ценных бумаг выкуп-
лено у таких акционеров обществом в слу-
чае предъявления ими требования о вы-
купе в соответствии со ст. 75 Закона «Об
акционерных обществах». ЗАО «СТАТУС»
нужно будет тщательно проанализиро-
вать состояние реестра. Следовательно,
информация, необходимая для проведе-
ния расчетов, поступит к регистраторам
целевых компаний не раньше 21 июня
2008 г.

В соответствии с действующим зако-
нодательством реестродержателем ком-
пании, создаваемой в результате выделе-
ния с одновременным присоединением,
является регистратор общества, к которо-
му происходит присоединение. Таким об-
разом, формирование реестров холдин-
говых предприятий будут осуществлять
регистраторы соответствующих целевых
компаний. Запись в реестр акционеров о
реорганизации в форме выделения и по-
следующего присоединения должна быть
сделана в день внесения в ЕГРЮЛ записи
о ликвидации соответствующего общест-
ва. Как уже отмечалось выше, предпола-
гаемая дата внесения записи о создании
и одновременной ликвидации холдинго-
вых компаний, так же как и дата внесе-
ния записи о ликвидации РАО «ЕЭС Рос-
сии», — 1 июля 2008 г. К этой дате на ос-
нове полученной от ЗАО «СТАТУС» инфор-
мации регистраторы целевых компаний
должны подготовить расчеты по распре-
делению ценных бумаг в выделяемых
холдингах, а также по конвертации ак-
ций выделенных холдингов в акции це-
левых компаний, и после получения от
РАО «ЕЭС России» свидетельств о внесе-
нии в ЕГРЮЛ записи о ликвидации об-
ществ внести в реестры акционеров за-
писи о реорганизации.

Порядок проведения расчетов
Анализ протокола Внеочередного об-

щего собрания акционеров, принявшего
решение о реорганизации, позволяет вы-
делить две основные схемы распределения
ценных бумаг. В первом случае распреде-
ление акций не зависит от вариантов голо-
сования акционера на собрании. Речь идет
о трех холдинговых компаниях: «ИНТЕР РАО
ЕЭС Холдинг», РАО «Энергетические систе-
мы Востока» и Холдинг МРСК. Коэффици-
ент распределения акций в этих холдингах
равен 1, т. е. акционеры РАО «ЕЭС России»
в указанных холдинговых компаниях полу-
чат то же количество ценных бумаг, кото-
рым они владели в РАО «ЕЭС России» по
состоянию на 6 июня 2008 г. 

Во втором случае распределение ак-
ций в выделяемых холдингах зависит от не-
скольких факторов, а именно: варианта го-
лосования акционера и изменений, проис-
шедших в реестре после принятия решения
и до даты закрытия реестра для проведе-
ния реорганизации. От варианта голосова-
ния зависит не только коэффициент рас-
пределения, но и состав холдингов, в кото-
рых акционер получит ценные бумаги. Так,
например, при голосовании «против» акци-
онер получает акции всех 28 выделяемых
холдингов. При этом к расчету по варианту
голосования «против» будет приниматься то
количество ценных бумаг по каждой кате-
гории, которым акционер голосовал «про-
тив» (за исключением ценных бумаг, выку-
пленных по предъявленному требованию),
либо, в случае неполной продажи ценных
бумаг, количество, которым будет владеть
акционер на 6 июня 2008 г. 

При голосовании «за» — в том случае
если специальные акционеры (Российская
Федерация, ООО «Газоэнергетическая ком-
пания», ОАО ГМК «Норильский никель»,
Madake Enterprises Company Limited) не
уменьшили количества акций, принадле-
жавших им на дату составления списка
лиц, имеющих право на участие в собра-
нии (23 августа 2007 г.), — акционер полу-
чит акции 23 холдингов, кроме Государст-
венного холдинга, Государственного хол-
динга ГидроОГК, Центрэнергохолдинга,
«Интергенерации» и Сибэнергохолдинга.
Если кто-либо из спецакционеров умень-
шит количество акций, акционер, проголо-
совавший «за», помимо акций 23 холдин-
гов, получит дополнительно акции холдин-
га, соответствующего спецакционеру,
уменьшившему количество акций. С мо-
мента составления списка лиц, имевших
право на участие в собрании, на котором
принималось решение о реорганизации, и
до даты закрытия реестра для проведения
процедуры в реестре РАО «ЕЭС России»
пройдет много различных операций пере-
хода права собственности. По всем цен-

ным бумагам, права на которые приобре-
тены в указанный период, расчет распре-
деляемых акций будет производиться по
варианту голосования «за».

Таким образом, при расчете количе-
ства распределяемых ценных бумаг учи-
тываются:

- вариант голосования акционера, ко-
личество голосов, отданных «против» ре-
организации;

- состояние счетов спецакционеров;
- количество ценных бумаг, принадле-

жащих акционеру по состоянию на 6 ию-
ня 2008 г.;

- наличие реализованного требования
на выкуп ценных бумаг для акционеров,
голосовавших «против» реорганизации;

- коэффициент распределения каж-
дой категории акций.

Конвертация акций 23 выделенных
холдингов в акции 21 целевой компании
также имеет свои особенности. В соот-
ветствии с принятыми решениями кон-
вертация акций производится в акции,
поступившие в распоряжение присоеди-
няющего общества (казначейские ак-
ции), а также в акции дополнительных
выпусков, зарегистрированных для при-
соединения холдингов. Как уже отмеча-
лось выше, целевые компании, к кото-
рым происходит присоединение выделя-
емых холдингов, являются дочерними
или зависимыми обществами РАО «ЕЭС
России». Очевидно, что РАО «ЕЭС России»
на момент проведения реорганизации
будет владельцем ценных бумаг целевой
компании. Согласно принятым на собра-
нии решениям акции целевой компании,
принадлежащие РАО «ЕЭС России», долж-
ны поступить в распоряжение целевой
компании для проведения реорганиза-
ции. Количество выпусков ценных бумаг,
которые поступят в распоряжение обще-
ства для проведения конвертации, может
быть различным. Так, например, при ре-
организации ОАО «ИНТЕР РАО ЕЭС» (9 ап-
реля 2008 г. ОАО «Сочинская ТЭС» была
переименована в ОАО «ИНТЕР РАО ЕЭС»)
в распоряжение общества поступит 5 вы-
пусков ценных бумаг, а именно: основной
выпуск обыкновенных именных акций
ОАО «ИНТЕР РАО ЕЭС» и четыре дополни-
тельных выпуска обыкновенных именных
акций, зарегистрированных для присое-
динения ОАО «Ивановские ПГУ», ОАО «Се-
веро-Западная ТЭЦ», ОАО «Калининград-
ская ТЭЦ-2» и ЗАО «ИНТЕР РАО ЕЭС». Каж-
дое из присоединяемых к ОАО «ИНТЕР
РАО ЕЭС» обществ является дочерним об-
ществом РАО «ЕЭС России». Таким обра-
зом, в ходе присоединения указанных об-
ществ на счете РАО «ЕЭС России» в реест-
ре акционеров ОАО «ИНТЕР РАО ЕЭС» бу-
дут накапливаться ценные бумаги разных
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выпусков4. Размещение акций разных вы-
пусков будет проводиться между акционе-
рами пропорционально. Коэффициент
пропорции зависит от количества акций
каждой категории, принадлежащих акцио-
нерам выделенного холдинга, с учетом ко-
эффициента конвертации данной катего-
рии. Акции холдинговой компании всех
категорий будут конвертированы в обык-
новенные именные акции целевой компа-
нии. При расчете количества ценных бумаг
по каждому выпуску, которые должны быть
размещены акционеру в ходе присоедине-
ния холдинга, учитывается только целая
часть. Недостающее до расчетного количе-
ства5 ценных бумаг целевой компании ко-
личество обыкновенных именных акций
берется из дополнительного выпуска.

Таким образом, количество ценных
бумаг целевой компании, размещаемое
акционерам холдинга, зависит:

- от количества акций целевой компа-
нии каждого выпуска, поступивших в рас-
поряжение общества;

- от количества акций холдинга каждой
категории, принадлежащих акционеру;

- от коэффициента конвертации каж-
дой категории акций.

После выделения 28 холдинговых
компаний на втором этапе завершающей
реорганизации ОАО РАО «ЕЭС России»
будет присоединена к ОАО «ФСК». Кон-
вертация акций РАО «ЕЭС России» будет
произведена акционерам по состоянию
реестра на дату ликвидации РАО «ЕЭС
России», т. е. на 1 июля 2008 г. Слож-
ность второго этапа реорганизации за-
ключается в крайне сжатых сроках его
проведения. Напомню: запись в реестр о
реорганизации в форме присоединения
должна быть сделана в дату внесения в
ЕГРЮЛ записи о ликвидации присоединя-
емого общества, т. е. 1 июля 2008 г. Не-
смотря на то что обращение ценных бумаг
РАО «ЕЭС России» на торговых площадках
после 6 июня 2008 г. будет прекращено,
полностью исключить совершение сделок
на внебиржевом рынке мы не можем.
Следовательно, реестр на 6 июня 2008 г.
может отличаться от реестра по состоя-
нию на 1 июля 2008 г. Следует заметить,
что на акции РАО «ЕЭС России», приобре-
тенные после 6 июня 2008 г., будут на-
числены лишь акции ФСК. Акции других
целевых компаний будут размещены ак-
ционеру, владевшему этими ценными бу-

магами на 6 июня 2008 г. Сбор реестра
для определения круга лиц, акции кото-
рых будут конвертированы в акции ФСК,
ЗАО «СТАТУС» может начать не раньше
1 июля 2008 г. Таким образом, сроки про-
ведения заключительного этапа реоргани-
зации РАО «ЕЭС России» полностью зави-
сят от оперативности сбора информации о
конечных владельцах номинальными дер-
жателями всех уровней. Ситуация будет ос-
ложнена тем, что именно в этот момент к
номинальным держателям первого уровня
от регистраторов целевых компаний посту-
пит информация о произведенных расче-
тах по счетам владельцев, учитывающих
права на ценные бумаги в соответствую-
щем депозитарии, которую необходимо бу-
дет обработать и направить номинальным
держателям нижнего уровня. К номиналь-
ным держателям одновременно поступит
информация как минимум по 25 холдинго-
вым предприятиям (3 можно посчитать са-
мостоятельно) и 21 целевой компании.

Таким образом, можно сказать, что в
результате завершающей реорганизации
РАО «ЕЭС России» рынок получит акции
5 холдинговых предприятий и 21 целевой
компаний — итого 26 обществ, акционе-
рами которых станут акционеры РАО «ЕЭС
России». Уже сейчас по некоторым целе-
вым компаниям можно отметить взаим-
ный интерес инвесторов и эмитентов. Так,
на сегодняшний день акции почти всех
ОГК и ТГК включены в котировальные
списки «А» или «Б» (кроме акций ОГК-1,
включенных в котировальный список «И»,
и акций ГидроОГК). Кроме того, РАО «ЕЭС
России» прилагает усилия к тому, чтобы к
моменту окончания реорганизации акции
выделяемых энергокомпаний торговались
на российских биржах. В частности, ожи-
дается, что акции ФСК начнут торговаться
в котировальном списке «В» или «И» с ию-
ня 2008 г.; акции ГидроОГК будут переве-
дены в котировальный список «Б» с мая
2008 г.; акции «ИНТЕР РАО ЕЭС» начнут
торговаться в котировальном списке «И»
с мая 2008 г.6 Возникает естественный
вопрос: как быстро начнется торговля
ценными бумагами этих обществ?

ЧТО ЗАВИСИТ ОТ НАС?

Сроки начала обращения ценных бу-
маг реорганизованных обществ на торго-
вых площадках зависят:

- от даты регистрации отчета об ито-
гах выпуска ценных бумаг;

- от сроков прохождения листинга;
- от даты зачисления ценных бумаг на

счета конечных владельцев.
Сроки регистрации отчетов об итогах

выпуска и сроки прохождения листинга, с
одной стороны, регламентируются дейст-
вующим законодательством, с другой —
зависят от своевременности и корректно-
сти действий эмитента. Ни в том ни в дру-
гом случае от действий учетных институ-
тов ничего не зависит. Единственное, что
полностью от нас зависит — сроки зачис-
ления ценных бумаг на счета конечных
владельцев. А если быть более точной,
они зависят от уровня организации взаи-
модействия учетных институтов. 

Взаимодействие
регистратора и номинальных
держателей
Можно выделить две составляющие та-

кого взаимодействия: взаимодействие ре-
гистратора и номинальных держателей и
взаимодействие номинальных держателей
разных уровней. Мне, как представителю
регистраторского сообщества, безусловно,
гораздо ближе тема взаимодействия реги-
страторов и номинальных держателей. Ча-
стично мы ее уже обсудили, когда говори-
ли о предоставлении информации о ко-
нечных владельцах ЗАО «СТАТУС» номи-
нальными держателями первого уровня.
Вообще говоря, это уже достаточно хорошо
отработанная процедура, которая не долж-
на вызвать затруднений ни у одной из сто-
рон, несмотря на наличие некоторых нов-
шеств, которые мы обсудим позднее. 

На мой взгляд, более важным вопро-
сом является организация взаимодейст-
вия регистраторов целевых компаний7 с
номинальными держателями первого
уровня при передаче последним расчетов
по распределению акций холдинговых
предприятий и их последующей конверта-
ции в акции целевых компаний. Из приве-
денного выше порядка проведения расче-
тов очевидно, что номинальные держате-
ли не обладают всей необходимой инфор-
мацией для самостоятельного проведения
расчетов по реорганизации, и единствен-
ным источником информации о начислен-
ных ценных бумагах является регистратор
целевой компании. На сегодняшний день
мы еще не имеем опыта обмена такой ин-
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4 В настоящее время к ОАО «ИНТЕР РАО ЕЭС» присоединены ОАО «Ивановские ПГУ», ОАО «Северо-Западная ТЭЦ» и ЗАО «ИНТЕР РАО ЕЭС». Присоединение ОАО «Калинин-
градская ТЭЦ-2» планируется 1 июля 2008 г.

5 Расчетное количество обыкновенных именных акций, которое должен получить акционер в ходе проведения присоединения холдинга к целевой компании, равно сумме
произведений количества ценных бумаг холдинга определенной категории, принадлежащих акционеру, на соответствующий данной категории коэффициент конверта-
ции.

6 См.: http://www.rao-ees.ru/ru/reorg/show.cgi?reorg_3_qa.htm.
7 Регистраторами целевых компаний являются ОАО «Центральный московский депозитарий», ЗАО «Регистраторское общество “СТАТУС”», ЗАО «Специализированный реги-

стратор “Реестр-Сервис”», ОАО «Регистратор НИКойл», ЗАО «Профессиональный регистрационный центр», ЗАО «Реестр А-Плюс», ЗАО «Национальная регистрационная
компания», ЗАО «Новый регистратор».
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формацией. Все проводившиеся до насто-
ящего времени процедуры реорганизации
акционерных обществ предполагали воз-
можность самостоятельного расчета все-
ми учетными институтами количества цен-
ных бумаг, размещаемых конечным вла-
дельцам в результате реорганизации.
Именно поэтому качество организации
взаимодействия между учетными институ-
тами приобретает большое значение. 

К сожалению, при решении этой зада-
чи участники реорганизации столкнулись
не только с техническими, но и юридиче-
скими проблемами организации взаимо-
действия учетных институтов. Существую-
щая на сегодняшний день нормативная ба-
за попросту не предполагает передачу ре-
гистратором номинальному держателю
списков владельцев с расчетами по прове-
денной реорганизации. Пробелы в норма-
тивной базе по организации эффективного
взаимодействия учетных институтов выяви-
лись еще при проведении осенью 2007 г.
первой реорганизации РАО «ЕЭС России».
Решение обозначенных проблем было
найдено в заключении четырехсторонних
соглашений, предусматривающих, в том
числе, обязанность регистратора целевой
компании предоставить номинальным дер-
жателям, зарегистрированным в реестре,
по их запросу информацию о начисленных
при реорганизации ценных бумагах в соот-
ветствии с предоставленными ими списка-
ми владельцев. 

Указанная информация может быть
предоставлена как на бумажном носителе
в простой письменной форме, подписан-
ная уполномоченным лицом и скреплен-
ная печатью регистратора, так и в виде
электронного документа, подписанного
электронно-цифровой подписью. Исполь-
зование электронного документа в качест-
ве основания для внесения записей по
счету депо возможно при наличии между

сторонами обмена соглашения об элек-
тронном документообороте, предусматри-
вающем, в том числе, порядок подтвержде-
ния электронно-цифровой подписи. К со-
жалению, текущий уровень взаимодейст-
вия регистраторов и депозитариев
недостаточно технологичен. Только сейчас
ведущие депозитарии и регистраторы пере-
ходят на электронный документооборот, а о
всестороннем использовании электронно-
го документа говорить пока рано. Масшта-
бы происходящего, большое количество
участников данного процесса, сжатые сро-
ки потребовали новых решений. Чтобы
обеспечить получение всеми желающими
информации о произведенных расчетах в
виде электронного документа, часть регист-
раторов целевых компаний приняла реше-
ние об объявлении оферты об оказании ус-
луг по предоставлению информации, пред-
усматривающей использование единого
удостоверяющего центра для обмена элек-
тронными документами между учетными
институтами в процессе реорганизации
РАО «ЕЭС России». Оферта предусматрива-
ет также порядок, сроки, форматы предос-
тавления информации номинальным дер-
жателям, зарегистрированным в реестре.
Полным и безоговорочным акцептом пред-
лагаемых в оферте услуг является присое-
динение номинального держателя к регла-
менту объявленного в оферте удостоверяю-
щего центра, предоставление регистратору
целевой компании документов в соответст-
вии с п. 7.1 Положения о ведении реестра
владельцев именных ценных бумаг, утвер-
жденного Постановлением ФКЦБ от 2 октя-
бря 1997 г. № 27, запроса на предоставле-
ние информации из реестра холдинговой и
целевой компаний, а также оплата предло-
женных услуг в порядке, определенном
офертой. Информация об оферте будет дос-
тупна участникам реорганизации на сайтах
регистраторов целевых компаний. Безу-

словно, акцепт оферты не является единст-
венно возможным способом получения
списков владельцев с расчетами в элек-
тронном виде. Если использование предло-
женного в оферте удостоверяющего центра
неприемлемо, можно заключить с регист-
ратором соглашение об использовании
иного удостоверяющего центра в процессе
обмена информацией в ходе реорганиза-
ции РАО «ЕЭС России». Единственное, на
что хотелось бы обратить внимание, что
сроки заключения такого рода соглашений,
как правило, превышают время, оставшее-
ся до окончания реорганизации. Если но-
минальный держатель не успел заключить
с регистратором целевой компании согла-
шение, не считает возможным воспользо-
ваться предложенной офертой, тем не ме-
нее при необходимости он может получить
списки с расчетами в электронном виде
(ввиду большого количества обслуживае-
мых клиентов). По запросу номинального
держателя списки могут быть предоставле-
ны на бумажном носителе в простой пись-
менной форме, с приложением их элек-
тронной копии.

Итак, регистраторы целевых компа-
ний предлагают номинальным держате-
лям, зарегистрированным в реестре,
полный спектр возможностей по получе-
нию информации. Сроки предоставления
информации предусмотрены четырехсто-
ронним соглашением, предложенной
офертой и составляют 1 рабочий день
со дня предоставления свидетельства о
внесении в ЕГРЮЛ записи о реорганиза-
ции либо со дня предоставления номи-
нальным держателем запроса и докумен-
тов, согласно п. 7.1 Постановления № 27,
в зависимости от того, какое событие на-
ступит позже. Таким образом, оператив-
ность и форма получения информации
полностью зависят от действий номи-
нальных держателей.
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По итогам I кв. 2008 г. выручка НДЦ по РСБУ составила

295 606 тыс. руб., что на 25% больше, чем за аналогичный

период 2007 г. (236 320 тыс. руб.). Чистая прибыль достигла

129 137 тыс. руб., что на 30% больше, чем в I кв. 2007 г.

(99 285 тыс. руб.). 

Собственный капитал НДЦ по РСБУ вырос за I кв. 2008 г. на

9,6% и составил 1 484 520 тыс. руб. Стоимость чистых активов,

уменьшенная на сумму износа основных средств, — 1 448 798 тыс.

руб. Собственные средства, рассчитанные по методике ФСФР

России, достигли уровня в 1 379 906 тыс. руб.

Напомним, что на 31 марта 2008 г. стоимость ценных бу-

маг, учитываемых на счетах депо, выросла за год на 13% — до

4,2 трлн руб. (3,72 трлн руб. на 31 марта 2007 г.). Общее количе-

ство инвентарных депозитарных операций НДЦ за I кв. 2008 г.

увеличилось на 1,6% по сравнению с аналогичным периодом

2007 г. и составило 608 655 операций. Оборот НДЦ (рыночная

стоимость ценных бумаг, перемещенных в процессе инвентарных

депозитарных операций) за I кв. 2008 г. составил 14 435 011 млн

руб., что на 34% больше, чем за аналогичный период 2007 г.

(10 805 134 млн руб.).

НОВОСТИ НДЦ

Чистая прибыль НДЦ за I квартал 2008 года
составила 129 137 тыс. рублей
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Взаимодействие
номинальных держателей
разных уровней
Что касается особенностей взаимо-

действия номинальных держателей разных
уровней, то они проявляются после полу-
чения номинальными держателями, заре-
гистрированными в реестре, списков вла-
дельцев с расчетами распределения ак-
ций холдинговых компаний и их последую-
щей конвертации в акции целевых
компаний. Как правило, обмен информа-
цией между депозитариями разных уров-
ней, технология идентификации клиентов
уже хорошо налажены. Тем не менее на
завершающем этапе реорганизации РАО
«ЕЭС России» был немного изменен поря-
док раскрытия информации. Департамен-
том корпоративного управления и взаимо-
действия с акционерами РАО «ЕЭС Рос-
сии» рекомендованы единые форматы
предоставления информации о конечных
владельцах. Помимо стандартной инфор-

мации об акционерах, списки раскрытия
должны также содержать идентификацион-
ные данные, присваиваемые номинальны-
ми держателями каждого уровня своим
клиентам. Предоставленная информация
будет использована регистраторами при
формировании отчетов о произведенных
расчетах. Очевидно, это позволит повы-
сить эффективность обработки информа-
ции, полученной от учетной системы более
высокого уровня, и оперативно переда-
вать ее на следующий уровень учета прав. 

Сроки начала торгов акциями, по кото-
рым зарегистрирован отчет об итогах выпу-
ска и которые прошли процедуру листинга,
как на организованном, так и на внебир-
жевом рынке, в большей мере зависят от
сроков зачисления ценных бумаг на счета
конечных владельцев. Если акции РАО
«ЕЭС России» хранятся в ЗАО «Регистратор-
ское общество “СТАТУС”», то акционер полу-
чит акции целевых компаний и выделяе-
мых холдингов не позднее 4 июля 2008 г.

Акции будут учитываться на счетах владель-
цев, открытых регистраторами целевых
компаний. Если акционер учитывает права
на ценные бумаги в депозитарии, то акции
выделяемых холдингов и целевых компа-
ний будут зачислены на счет депо акционе-
ра в конкретном депозитарии. Срок зачис-
ления ценных бумаг на счет депо будет за-
висеть от специфики деятельности депози-
тариев и организации информационного
обмена между депозитариями всех уров-
ней. Тем не менее анализ существующей
структуры учета прав на акции РАО «ЕЭС
России» дает возможность предположить,
что акции будут зачислены на счет депо
владельца не позднее 14 июля 2008 г. 

Итак, после завершения реорганиза-
ции активному участнику рынка, возмож-
но, придется томиться две недели в ожи-
дании получения ценных бумаг реоргани-
зованных обществ. Две недели! Так долго!
Полагаю, в наших с вами силах порадовать
его сокращением этого срока.
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НДЦ подвел итоги операционной деятельности за I кв.

2008 г. Оборот НДЦ (рыночная стоимость ценных бумаг, пере-

мещенных в процессе инвентарных депозитарных операций)

за I кв. 2008 г. составил 14 435 011 млн руб., что на 34%

больше, чем за аналогичный период 2007 г. (10 805 134 млн

руб.). Наибольший вес в обороте имеют акции — 44,4 %. Ры-

ночная стоимость акций, перемещенных в процессе инвентар-

ных депозитарных операций, составила 6 403 786 млн руб.,

что на 1/3 превышает аналогичный показатель 2007 г. Таким

образом, в I кв. 2008 г. НДЦ еще более упрочил свое лидирую-

щее положение по этому показателю в целом и по акциям в

частности. Количество эмитентов акций за отчетный период

возросло на 30, и по состоянию на 31 марта 2008 г. их число

достигло 687.

Число инвентарных операций по сравнению с соответст-

вующим периодом 2007 г. увеличилось на 1,6% и составило

608 655 операций, в том числе 488 687 операций по акциям

(80% от общего числа операций). Количество счетов депо с на-

чала года выросло на 1% и составило 1744 счета, что на 9%

больше, чем за аналогичный период 2007 г.

Общее количество выпусков ценных бумаг, находящихся на

обслуживании в НДЦ, возросло за I кв. 2008 г. на 9,1% и достиг-

ло 2623.

По состоянию на 31 марта 2008 г. стоимость ценных бумаг, учи-

тываемых на счетах депо, открытых в НДЦ, составила 4 205 865 млн

руб., что на 13,8% больше, чем соответствующий показатель на

конец I кв. 2007 г. (3 721 737 млн руб.).

С 17 марта 2008 г. ММВБ предлагает новую дополнительную

услугу, позволяющую совершать сделки или исполнять обязательст-

ва по ранее совершенным сделкам на условиях «сделка за сдел-

кой» (простой клиринг) с проведением расчетов по схеме «постав-

ка против платежа» в ходе торгового дня в режиме, приближенном

к реальному времени. Это означает, что участники торгов смогут

проводить расчеты по данным сделкам незамедлительно в ходе

торгового дня, а не после его завершения.

В феврале—марте 2008 г. зафиксированы первые сделки с

использованием технологии проведения операций внебиржевого

РЕПО Банка России на условиях «поставка против платежа» с

корпоративными еврооблигациями в качестве обеспечения.

НДЦ проводит планомерную работу по взаимной интеграции

рынков ценных бумаг стран СНГ. В частности, 26 марта 2008 г.

Ассоциация национальных нумерующих агентств (АННА) на осно-

вании обращения регулятора Республики Узбекистан подтверди-

ла полномочия НДЦ на выполнение функций замещающего нуме-

рующего агентства по Республике Узбекистан. 

Традиционное направление деятельности НДЦ как нумерующе-

го агентства дополнилось новыми полномочиями. В соответствии с

принятым в октябре 2007 г. Положением ФСФР России о квалифи-

кации иностранных финансовых инструментов, НДЦ, как член АННА,

получил право подтверждать участникам рынка международные ко-

ды, присвоенные иностранным финансовым инструментам.

По состоянию на 1 апреля 2008 г. НДЦ получено и обрабо-

тано запросов по 8084 инструментам, включая запросы от раз-

ных клиентов по одному и тому же инструменту. В результате об-

работки запросов выявлено, что участники рынка запросили ин-

формацию о 4215 инструментах, из которых 1230 инструментов

не имеют CFI-кода. Для 447 инструментов, где 323 инструмента

являются депозитарными расписками, CFI-код инструмента не

попадает в квалификацию в соответствии с требованиями ФСФР

России; 299 инструментов не имеют запрошенных ISIN-кодов в

базе данных АННА. Для 2239 инструментов CFI-код инструмента

попадает в квалификацию в соответствии с требованиями ФСФР

России. 

НДЦ продолжает активное сотрудничество с международны-

ми организациями относительно согласования и ускорения про-

цедур присвоения кодов ценным бумагам. 

НОВОСТИ НДЦ

Доля акций в обороте НДЦ достигла 44,4%


