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Существующие и успешно функциони-
рующие системы ЭДО позволяют одно-
временно решать целый комплекс проб-
лем, возникающих при проведении опе-
раций в реестре: уменьшение сроков
проведения операций; унификация взаи-
модействий элементов инфраструктуры
рынка ценных бумаг; обеспечение конфи-
денциальности, повышение оперативно-
сти сбора реестра к корпоративным ме-
роприятиям. Включение в ЭДО сектора
корпоративной информации, а именно
сведений:

• об общих собраниях акционеров
(дата закрытия реестра, повестки, итоги);

• о начисленных и/или выплаченных
доходах по ценным бумагам эмитента;

• о реорганизации эмитента, его до-
черних и зависимых обществ;

• об эмиссии ценных бумаг;

• о приостановлении и возобновле-
нии операций с ценными бумагами —
позволило бы оперативно уведомлять
владельцев ценных бумаг о предстоящих
событиях, а также значительно сократить
сроки обмена информацией между участ-
никами фондового рынка.

В настоящее время системы ЭДО но-
сят, как правило, замкнутый характер.
В них действуют правила, устанавливае-
мые организатором системы электронно-
го документооборота, и используются ча-
стные форматы документов, что приводит
к множественности форматов одинаковых
по своей сути документов в разных систе-
мах ЭДО. Это существенно усложняет про-
цесс взаимодействия участников фондо-
вого рынка, повышает издержки на об-
служивание ЭДО и приводит к разобщен-
ности всех сегментов фондового рынка.

От событий в секторе корпоративной
информации и их регламентации норма-
тивными документами регулирующих ор-
ганов зависит и количество документов,
используемых в процессе взаимодейст-
вия участников. Основными препятстви-
ями для обеспечения «сквозной» обра-
ботки корпоративной информации явля-
ются:

• отсутствие единых форматов;
• разнообразные технологии ЭДО.
Для решения вопроса об автоматиза-

ции стандартных сообщений по корпора-
тивной информации необходима взаимо-
согласованность действий участников.
Стандартизация уведомлений по корпо-
ративным действиям позволит автомати-
зировать поручения, для рассылки кото-
рых еще широко используется факси-
мильная связь.

Проведение операций в реестрах владельцев ценных бумаг с при-
менением электронного документооборота (ЭДО) успешно применяется участни-
ками фондового рынка на протяжении уже нескольких лет. При этом при сущест-
вующем росте количества корпоративных событий, проводимых эмитентами по
ценным бумагам, становится очевидной потребность участников рынка ценных
бумаг в переходе на автоматизацию и включении в ЭДО сектора корпоративных
событий.

Елена Журав

Начальник отдела организации и развития

электронного документооборота с регистраторами НДЦ

АВТОМАТИЗАЦИЯ ОПЕРАЦИЙ
ПО ПРОВЕДЕНИЮ
КОРПОРАТИВНЫХ ДЕЙСТВИЙ
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В настоящее время сведения о кор-

поративных событиях (корпоративной
информации) подлежат обязательному
раскрытию эмитентом в лентах новостей
уполномоченных информационных
агентств, и их представление регламен-
тировано. Форма раскрытия информа-
ции о существенных фактах установлена
Положением о раскрытии информации
эмитентами эмиссионных ценных бумаг
и обязательна к использованию. Публи-
кация сообщений о существенных фак-
тах в лентах новостей — оперативный
способ раскрытия информации, доступ-
ный для широкого круга заинтересован-
ных лиц.

Информация о проведении собрания
акционеров включает в себя:

1. Общие сведения:
- полное фирменное наименование

эмитента;
- сокращенное фирменное наимено-

вание эмитента;
- место нахождения эмитента;
- ОГРН эмитента;
- ИНН эмитента;
- уникальный код эмитента, присвоен-

ный регистрирующим органом;
- адрес страницы в сети Интернет, ис-

пользуемый эмитентом для раскрытия ин-
формации.

2. Содержание сообщения:
- дата проведения заседания совета

директоров эмитента;
- дата составления и номер протокола

заседания совета директоров;
- содержание решений, принятых со-

ветом директоров.
3. Подпись:
- должность уполномоченного лица

эмитента, подпись;
- дата, печать.
Данная форма адаптирована для ав-

томатической обработки, так как в ней
присутствует блок идентификации эмитен-
та, а также блок подробного описания
корпоративного события. Однако эти фор-
мы являются обязательными на этапе
принятия решения о корпоративном со-
бытии, и в дальнейшем заинтересован-
ным лицам приходится осуществлять мо-
ниторинг новостных лент и сайтов эми-
тентов.

В соответствии с действующим зако-
нодательством, сообщение о проведении
общего собрания акционеров должно
быть направлено каждому лицу, указан-
ному в списке лиц, имеющих право на
участие в общем собрании акционеров,
заказным письмом, если уставом обще-
ства не предусмотрен иной способ на-
правления данного сообщения в пись-
менной форме, или вручено каждому из
указанных лиц под подпись, либо, если

это предусмотрено уставом общества,
опубликовано в доступном для всех ак-
ционеров общества печатном издании.
Направление бюллетеня для голосования
осуществляется заказным письмом, если
уставом общества не предусмотрен иной
способ направления бюллетеней для го-
лосования.

Автоматизация документооборота
по собраниям акционеров позволит
проводить уведомление, голосование,
подтверждение и распространение ре-
зультатов собрания в автоматическом
режиме с использованием сообщений в
XML-формате. Но без изменения дейст-
вующего законодательства продвиже-
ние автоматизации уведомлений вла-
дельцев о собраниях акционеров за-
труднительно.

Следующим — если не сказать глав-
ным — корпоративным действием, авто-
матизация которого необходима участни-
кам рынка ценных бумаг, является выпла-
та доходов.

Как и в случае с информацией о соб-
раниях акционеров, для реализации пе-
рехода на электронные формы обмена
информацией по выплатам дивидендов
следует доработать существующие форма-
ты электронного взаимодействия. Данное
направление развития ЭДО обсуждалось
ранее, вопрос о необходимости внесения
изменений в форматы ЭДО рассматри-
вался на заседаниях Комитета стандарти-
зации и технологического развития ПАР-
ТАД. Вопрос форматов дивидендной ведо-
мости требует согласования со всеми
участниками рынка, поскольку действия
эмитента, регистратора, платежных аген-
тов и зарегистрированных лиц в процес-
се подготовки дивидендной ведомости
тесно взаимосвязаны.

Во время подготовки списка владель-
цев ценных бумаг к собранию акционе-
ров данные о владельцах достаточно час-
то корректируются (исправляются некор-
ректные данные, вносится информация о
нераскрытых ранее владельцах и пр.).
Соответственно, в период подготовки ди-
видендной ведомости в список владель-
цев акций вносятся изменения с учетом
предоставленных дораскрытий. После
окончания формирования дивидендной
ведомости данные передаются платежно-
му агенту. Если платежным агентом явля-
ется иная организация, с которой эми-
тент заключил соответствующий договор,
своевременное предоставление измене-
ний и дополнений в списки владельцев
для зарегистрированных в реестре лиц
осложняется. В этом случае обмен ин-
формацией осуществляется в бумажной
форме, что приводит к увеличению сро-
ков обмена и обработки информации.

Вопрос восстановления прав владельцев
на получение доходов по ценным бумагам
решается, но при этом измененные дан-
ные о владельцах не попадают в элек-
тронный реестр, и список владельцев не
может быть использован в качестве базы
данных о владельцах.

Выплата доходов сопряжена с удер-
жанием налога и предоставлением до-
кументов, подтверждающих льготное на-
логообложение. Использование элек-
тронных документов, подтверждающих
льготное налогообложение, может зна-
чительно сократить сроки обработки до-
кументов и уменьшить накладные расхо-
ды по отправке документов. Для реализа-
ции данного направления в действующее
законодательство необходимо внести
нормы о юридической значимости элек-
тронных документов. В настоящее вре-
мя, в соответствии с Налоговым кодек-
сом РФ, льготное налогообложение под-
тверждается предоставлением нотари-
ально заверенных копий документов, что
лишний раз свидетельствует о необходи-
мости внесения изменений в действую-
щее законодательство.

Помимо вопросов автоматизации соб-
раний акционеров и выплат доходов по
ценным бумагам, участникам фондового
рынка предстоит решить задачу автомати-
зации корпоративных действий, связан-
ных с реорганизацией эмитентов, а также
размещением выпусков ценных бумаг ак-
ционерных обществ. Корпоративные ме-
роприятия эмитентов становятся более
сложными для участников фондового рын-
ка. Примером тому является завершаю-
щий этап реорганизации ОАО РАО «ЕЭС
России». Согласно условиям реорганиза-
ции зарегистрированные лица не смогут
самостоятельно произвести расчет и раз-
мещение акций эмитентов, участвующих в
реорганизации ОАО РАО «ЕЭС России»,
своим клиентам. Для успешного и свое-
временного проведения завершающего
этапа реформирования энергохолдинга
совместными усилиями эмитента и реги-
страторов, задействованных в процессе
реорганизации, а также крупнейших депо-
зитариев осуществляется доработка фор-
матов информационного обмена.

Для решения вопроса автоматиза-
ции операций по проведению корпора-
тивных действий наиболее эффектив-
ным способом является адаптация меж-
дународных стандартов. Развитие ЭДО
на базе международных стандартов и с
учетом мирового опыта поможет комп-
лексно решить проблему автоматизации
многочисленных и разнообразных биз-
нес-процессов и устранить несоответст-
вия в практиках участников фондового
рынка.


