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Несмотря на значительное увеличение
числа сообщений по корпоративным дей-
ствиям, по мнению участников рынка, си-
туация выглядит не столь радужной. Так, в
недавнем исследовании Bain Consulting
отмечено, что при работе со 116 кастодиа-
нами было выявлено 116 различных спо-
собов использования сообщений MT564. 

В связи с этим возникают разговоры
об отсутствии стандартизации в том, как
в настоящее время используются сообще-
ния ISO по корпоративным действиям.
В последние годы указывают на различ-
ные особенности сообщений, приводят
разное их толкование. Это не позволяет
достичь какого-либо существенного уров-
ня автоматизации. 

Следует отметить, что стандарт ISO
15022 является общепризнанным, реко-
мендован к использованию и не имеет
противников. Более того, происходит не-
гласная революция в секторе корпора-

тивных действий. Группа по анализу прак-
тики фондового рынка (SMPG) тесно со-
трудничает с национальными группами
по анализу практики фондового рынка в
37 странах с целью гармонизации нацио-
нальных различий в сообщениях по кор-
поративным действиям. Деятельность
SMPG направлена на получение четкого и
единообразного описания всех типов со-
бытий по корпоративным действиям в со-
ответствии со стандартом ISO 15022. 

Одним из результатов этой работы ста-
ла схема трактовки событий (Event
Interpretation Grid, EIG)1, призванная по-
мочь при использовании обязательных и
необязательных индикаторов и опций по
65 различным типам событий, установлен-
ных стандартом ISO 15022. Кроме того что
EIG определяет предпочтительную между-
народную рыночную практику, она также
описывает исключения на 19 рынках. Это
способствует большей ясности при обра-

ботке и помогает избежать при классифи-
кации попадания корпоративного дейст-
вия в категорию «иные», которая не имеет
ни структуры, ни четкого определения.

Также SMPG публикует рекомендации
по рыночным практикам для правильной
передачи элементов для дат, периодов, та-
рифов и цен, известные как нормы «D про-
тив E» (D versus E Guidelines, DvE). Соблюде-
ние данных норм способствует совместимо-
сти форматов независимо от типа события. 

Возникает вопрос: почему SWIFT не
может обязать пользователей сети приме-
нять рыночные практики? Ответ достаточ-
но прост: клиенты просили SWIFT не отка-
зывать в приеме поручений, так как рас-
смотрение непринятых поручений замед-
ляет работу, что неприемлемо в случае с
корпоративными действиями, которые
очень зависимы от сроков. Поэтому при-
нятие рыночных практик должно прохо-
дить добровольно. 

В настоящее время одними из самых актуальных для рынка являют-
ся вопросы автоматизации и внедрения сквозной обработки данных по корпора-
тивным действиям. После введения стандарта ISO 15022 количество сообщений
по корпоративным действиям, проходящих по системе SWIFTNet, стабильно растет
приблизительно на 20% в год.

Джон Фoлк 

Директор SWIFT по рынку ценных бумаг

ГЕРОИ КОРПОРАТИВНЫХ
ДЕЙСТВИЙ

1 Дополнительную информацию можно получить на сайте www.smpg.info.
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Ассоциация глобальных кастодианов

(AGC) в июне 2007 г. выпустила подроб-
ный «Отчет о необходимости универсаль-
ных, стандартных сообщений по корпора-
тивным действиям». В данном отчете AGC
выявлены пробелы в жизненном цикле
корпоративного действия и риски различ-
ных сторон, включая инвесторов и эми-
тентов. AGC рекомендует принять стандарт
ISO 15022, рыночные практики и подчер-
кивает значимость использования EIG. 

Для поддержки рыночной практики
SWIFT разработал услугу по подготовке и
тестированию путем моделирования
(STaQS), которая с июня 2008 г. позволит
клиентам самостоятельно проверить соот-
ветствие их сообщений рыночным практи-
кам. Они смогут загрузить файлы с сооб-
щениями и получить результаты теста в
форме детального и суммарного отчета,
что послужит ориентиром для сравнения с
рыночной практикой. При данном тестиро-
вании применяются правила, установлен-
ные в EIG и оговоренные нормами DvE.

Использование STaQS позволит повы-
сить уровень сквозной обработки данных
благодаря тому, что сообщения по корпо-
ративным действиям будут лучше согласо-
вываться друг с другом. Согласованность
в данном случае означает предсказуе-
мость и, следовательно, возможность ав-
томатизации. Улучшение уведомлений по
корпоративным действиям позволит авто-
матизировать поручения, для рассылки
которых еще широко распространено ис-
пользование факсимильной связи. Это
существенно улучшает рабочий процесс,
снижает расходы и риск, повышает эффе-
ктивность и делает сроки проведения
операций более приемлемыми. 

«Основой автоматизации корпоратив-
ных действий являются стандарты, и они уже
существуют. Необходимо распространить ис-
пользование стандартов как на эмитентов,
так и на управляющие компании. Для созда-
ния сообщества пользователей сообщений
по корпоративным действиям, помимо стан-
дартов, понадобятся подключение, интегра-
ция новых приложений и гармонизация пра-
ктик. Для этого также потребуются долгосроч-
ная концепция, спокойствие, мужество и
мудрость» (Тим Линд, Omgeo).

Настоящие герои корпоративных дей-
ствий — преданные члены комитетов по
корпоративным действиям, рабочих групп
и международных и локальных групп по
практикам на финансовых рынках, кото-
рые работают над улучшением стандартов
по корпоративным действиям, рыночным
и передовым практикам. Эти герои уже
выполнили свои обязательства. Сейчас
все зависит от вас. 

Ежегодно проводится около 85 тыс.
собраний инвесторов, стоимость активов
которых превышает 67 трлн долл. Голосо-
вание по доверенности позволяет инве-
сторам голосовать на этих собраниях че-
рез свои управляющие компании или
агентов. Однако здесь могут возникнуть
трудности, связанные с ручной обработ-
кой, регулированием, низким уровнем
стандартизации и отсутствием прозрачно-
сти в отношении результатов собраний. 

Новые сообщения для голосования по
доверенности2 направлены на уменьшение
неудовлетворенности всех участвующих в
процессе голосования по доверенности,
на автоматизацию документооборота по
голосованию, что позволяет проводить
уведомление, голосование, подтвержде-

ние и распространение результатов собра-
ния в автоматическом режиме с использо-
ванием сообщений в XML-формате, осно-
ванных на стандарте ISO 20022. 

Сообщения для голосования по дове-
ренности решают некоторые проблемы,
связанные с вопросами прозрачности дей-
ствий по голосованию для держателей ин-
вестиционных фондов (объем активов в
данных фондах за последние 10 лет вырос
более чем на 2 трлн долл.) и голосованию
одновременно несколькими держателями
одного актива, что является негативным и
нелегальным побочным эффектом про-
грамм по кредитованию ценными бумага-
ми и происходит в случае, если одновре-
менно голосуют реальный владелец ценных
бумаг и держатель одолженных активов. 

С целью установки сквозной обработки
данных форматы новых сообщений созданы
для всех действий в процессе голосования
по доверенности — начиная от уведомления
о собрании и заканчивая самим процессом
голосования. Кроме того, добавлены новые
сообщения для подтверждения исполнения
голосования и распространения результа-
тов. Сообщения делают возможным сквоз-
ную обработку данных от эмитентов к инве-
сторам через все промежуточные звенья
цепи, такие как кастодианы, биржи, цент-
ральные депозитарии и агентства, обеспе-
чивающие голосование по доверенности. 

В итоге можно отследить весь про-
цесс, делая его открытым. Это поддержи-
вает уже существующее и разрабатывае-
мое регулирование, гарантирует, что го-
лосование прошло в соответствии с пра-
вилами и его результаты были учтены,
а также позволяет удостовериться в кор-
ректном управлении компанией. 

14 апреля 2008 г. состоялось Общее собрание членов НДЦ,

на котором было принято решение о приобретении НДЦ обыкно-

венных именных бездокументарных акций ЗАО «Расчетно-депози-

тарная компания» в рамках проводимого размещения дополни-

тельных акций. На прошедшем 2 апреля 2008 г. заседании Совет

директоров НДЦ рекомендовал Общему собранию членов Парт-

нерства принять соответствующее решение. «Мы сохраняем долю в

РДК на уровне блокирующего пакета, поскольку с учетом тенденций

по консолидации расчетно-депозитарной инфраструктуры это соот-

ветствует стратегии развития НДЦ», — отметил по итогам Общего

собрания членов Партнерства Николай Егоров, Директор НДЦ.

Общее собрание членов Партнерства утвердило также соот-

ветствующие изменения в Бюджет капитальных вложений и инве-

стиций НДЦ на 2008 г. и поручило Директору НДЦ совершить не-

обходимые действия, связанные с приобретением акций допол-

нительного выпуска РДК (ЗАО). 

Напомним, что 20 марта 2008 г. на Общем собрании членов

Партнерства было рассмотрено уведомление ЗАО «Расчетно-де-

позитарная компания» о государственной регистрации дополни-

тельного выпуска обыкновенных именных бездокументарных ак-

ций и о начале подписки на эти акции. 

НОВОСТИ НДЦ

Общее собрание членов Партнерства приняло решение
о приобретении НДЦ обыкновенных именных

бездокументарных акций РДК 

2 Дополнительную информацию о новых форматах сообщений можно найти на сайте SWIFT www.swift.com.


