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В процессе реорганизации ОАО РАО
«ЕЭС России» наиболее остро проявилась
проблема исполнения нормативного тре-
бования о проведении в реестре акцио-
неров операций, связанных с реоргани-
зацией, в один день — день государствен-
ной регистрации реорганизации. 

В соответствии с требованиями
Стандартов эмиссии ценных бумаг и ре-
гистрации проспектов ценных бумаг (да-
лее — Стандарты), утвержденных Прика-
зом ФСФР России от 25 января 2007 г.
№ 07-4/пз-н, размещение ценных бумаг
юридического лица, созданного в ре-
зультате слияния, разделения, выделе-
ния и преобразования, осуществляется
в соответствии с договором о слиянии,

решением о разделении, выделении,
преобразовании в день государственной
регистрации этого юридического лица.
Ценные бумаги юридического лица, к
которому осуществлено присоединение,
размещаются в соответствии с догово-
ром о присоединении в день внесения в
Единый государственный реестр юриди-
ческих лиц записи о прекращении дея-
тельности присоединяемого юридиче-
ского лица (п. 8.3.4 Стандартов). При
этом юридическое лицо, созданное в ре-
зультате реорганизации (юридическое
лицо, к которому осуществлено присое-
динение), обязано сообщить регистрато-
ру, ведущему реестр владельцев ценных
бумаг реорганизованного юридического

лица, о факте своей государственной ре-
гистрации (о внесении записи о прекра-
щении деятельности реорганизованного
юридического лица) в день внесения со-
ответствующей записи в Единый госу-
дарственный реестр юридических лиц
(п. 8.3.7 Стандартов).

Указанные требования не учитывают
установленный срок выдачи налоговым
органом документа о государственной ре-
гистрации реорганизации, устанавливают
неоправданно сжатый и порой объектив-
но неисполнимый срок проведения в ре-
естре акционеров операций, связанных с
реорганизацией. 

Порядок выдачи налоговым органом
документа, подтверждающего факт госу-

В июле состоялась реорганизация ОАО РАО «ЕЭС России». Для реги-
страторов, принимавших участие в реорганизации, операции, связанные с этим
процессом, являлись уникальными, прежде всего по своему колоссальному объ-
ему. В ОАО РАО «ЕЭС России» было более 350 тыс. акционеров. В результате ре-
формы все акционеры получили акции выделяемых холдингов и, в связи с одно-
временным присоединением холдингов к целевым компаниям, акции целевых
компаний. Об объеме проведенных регистраторами операций свидетельствует ко-
личество акционеров ОАО РАО «ЕЭС России», притом что по каждому акционеру
проводились операции в двух реестрах — холдинга и целевой компании.

Александр Тропанов

Заместитель генерального директора по юридическим вопросам

ЗАО «Профессиональный регистрационный центр»

ПРОЦЕСС РЕОРГАНИЗАЦИИ
ОАО РАО «ЕЭС РОССИИ»
ЗАВИСЕЛ ОТ ДОБРОЙ ВОЛИ
РЕГИСТРИРУЮЩЕГО
РЕОРГАНИЗАЦИЮ
НАЛОГОВОГО ОРГАНА
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дарственной регистрации реорганиза-
ции, регулируется Федеральным законом
«О государственной регистрации юриди-
ческих лиц и индивидуальных предприни-
мателей». Согласно ст. 11 данного зако-
на, регистрирующий орган выдает (на-
правляет) заявителю такой документ не
позднее 1 рабочего дня с момента госу-
дарственной регистрации. Таким обра-
зом, вопрос о получении необходимого
документа о государственной регистра-
ции реорганизации непосредственно в
день регистрации решается по догово-
ренности с налоговым органом. Причем
налоговый орган вовсе не обязан идти на
такие договоренности. 

Сложности с оперативным офици-
альным уведомлением регистратора о
факте государственной регистрации так-
же связаны с масштабами территории
России и наличием нескольких часовых
поясов. Наконец, после получения такой
информации регистратору необходимо
провести в тот же день все операции по
реорганизации. Реорганизация ОАО
РАО «ЕЭС России» показала, с какими
объемами работ могут столкнуться реги-
страторы в день реорганизации, не счи-
тая обычной, текущей работы. При этом
следует учитывать, что регистратор обя-
зан работать в режиме реального вре-
мени — записи вносятся в регистраци-
онный журнал в хронологическом по-
рядке, внести записи прошедшей датой
невозможно.

При реорганизации ОАО РАО «ЕЭС
России» документы о государственной ре-
гистрации реорганизации были получены
своевременно, и регистраторы успели

провести необходимые операции. Но мно-
гие другие акционерные общества, наме-
ревающиеся осуществить реорганиза-
цию, но не обладающие такими ресурса-
ми, как ОАО РАО «ЕЭС России», могут
столкнуться с невозможностью решения
данных проблем. Наверняка большинство
регистраторов, проводивших операции по
каким-либо реорганизациям, вспомина-
ют эти процессы без особого удовольст-
вия и могут привести немало примеров
связанных с этим трудовых подвигов. 

Возникает вопрос: насколько оправ-
данны указанные нормативные требова-
ния, исполнение которых порой требует
героических усилий различных участни-
ков процесса реорганизации. Ранее за-
конодатель применял более мягкий под-
ход к регулированию схожих отношений
при создании акционерного общества.
Пунктом 2 ст. 44 Федерального закона от
26 декабря 1995 г. № 208-ФЗ «Об акцио-
нерных обществах» (в редакции от 24 мая
1999 г.) было установлено, что акционер-
ное общество обязано обеспечить веде-
ние и хранение своего реестра акционе-
ров в соответствии с правовыми актами
Российской Федерации не позднее 1 ме-
сяца с момента государственной регист-
рации акционерного общества. Данный
подход позволял спокойно, без спешки
оформлять отношения, связанные с соз-
данием акционерного общества, притом
что при создании акционерного общест-
ва, также как и при реорганизации, кро-
ме вопросов оформления, возникают ор-
ганизационные, производственные и
многие другие не менее важные пробле-
мы, которые требуют оперативного реше-

ния. Действующее в настоящее время за-
конодательство также содержит примеры
более мягкого регулирования схожих от-
ношений. Положением о ведении реест-
ра владельцев именных ценных бумаг
(далее — Положение), утвержденным Пос-
тановлением ФКЦБ России от 2 октября
1997 г. № 27, установлено, что регист-
ратор вносит в реестр акционеров запи-
си о переходе прав собственности на
ценные бумаги при реорганизации за-
регистрированного лица по предостав-
лении необходимых документов в тече-
ние 3 дней (пп. 7.3.4, 10.3 Положения).
То есть допускается переход права пос-
ле даты государственной регистрации
реорганизации. Аналогичным образом
регулируются отношения перехода прав
на недвижимое имущество при реорга-
низации. 

По нашему мнению, устранить изло-
женную проблему можно путем внесения
в нормативные правовые акты измене-
ний, устанавливающих, что документ
(сведения) о государственной регистра-
ции реорганизации предоставляется ре-
гистратору в течение определенного сро-
ка со дня его получения, и регистратор
проводит соответствующие операции в
реестре акционеров в течение опреде-
ленного срока со дня получения такого
документа (сведений). Также можно рас-
смотреть вопрос дополнения нормы о
приобретении прав на ценные бумаги в
момент внесения записей в реестр акци-
онеров положением о том, что приобре-
таемое право признается возникшим в
момент государственной регистрации ре-
организации.
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6 августа 2008 г. в НДЦ было зафиксировано прове-
дение расчетов по максимальному в течение дня коли-
честву сделок с момента начала предоставления расче-
тов на условиях простого клиринга — по 29 сделкам. Об-
щий объем обязательств по ним составил 1 706 635 тыс.
руб. Из них 26 сделок были заключены в режиме торгов
РЕПО со сроками исполнения Т + 1 и Т + 14 дней, осталь-
ные — в режиме переговорных сделок.

Напомним, что 17 марта 2008 г. Группой ММВБ
введена новая услуга, позволяющая совершать сделки

или исполнять обязательства по ранее совершенным
сделкам на условиях «сделка за сделкой» (простой кли-
ринг) с проведением расчетов на условиях «поставка
против платежа» в ходе торгового дня в режиме, при-
ближенном к реальному времени. Таким образом, уча-
стники торгов могут проводить расчеты по данным
сделкам незамедлительно в ходе торгового дня, а не
по его завершении.

Сделки были совершены 10 участниками клиринга
по 6 финансовым инструментам. 

НОВОСТИ НДЦ

Количество сделок, рассчитанных в НДЦ
на условиях простого клиринга по итогам дня,

составило 29 общим объемом свыше
1,7 млрд рублей


