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В уходящем году завершился долгий
процесс реформирования российской
энергетики. В результате одна из круп-
нейших компаний, ОАО РАО «ЕЭС Рос-
сии», прекратила свое существование.
На месте энергетического гиганта появи-
лись, в частности, оптовые и территори-
альные генерирующие компании. 

Одной из задач, которую ставили пе-
ред собой авторы реформы, заключалась
в запуске инвестиционного процесса в
электроэнергетике1. Для этих целей были
разработаны программы отрасли на бли-
жайшее будущее. Каждая из выделяемых
из ОАО РАО «ЕЭС России» компаний полу-
чила свой собственный план инвестиций.

Для управления вновь создаваемыми
предприятиями привлекались стратегиче-
ские инвесторы. Эти инвесторы в ходе
открытых аукционов боролись за право
обладания пакетами акций открытых
обществ, дающими право контроля над
предприятием и превышающими 30%.
А значит, после их приобретения инве-
сторы должны были в соответствии с
российскими законами направить ми-
норитарным акционерам обязательное
предложение о выкупе их акций. Кроме
российских компаний, среди контроли-
рующих акционеров выделяемых из
ОАО РАО «ЕЭС России» обществ появи-
лись и зарубежные инвесторы, для кото-

рых некоторые положения российского
законодательства были в диковинку, и им
требовался местный «проводник» по дан-
ной процедуре.

Российские учетные институты, осо-
бенно регистраторы, приобрели достаточ-
ные знания в области совершения мас-
штабных корпоративных действий и обла-
дают необходимым инструментарием для
проведения процедуры выкупа акций, по-
этому для российских инвесторов прове-
дение обязательного предложения ослож-
нений, как правило, не вызывает. Иначе
обстоит дело в том случае, когда крупный
пакет приобретается иностранным инве-
стором. Не знакомому с особенностями

Федеральным законом от 5 января 2006 г. № 7-ФЗ «О внесении
изменений в Федеральный закон “Об акционерных обществах” и некоторые дру-
гие законодательные акты Российской Федерации» в Закон «Об акционерных об-
ществах» внесена дополнительная глава «Приобретение более 30% акций откры-
того общества». Нововведения были направлены на упорядочение процесса по-
глощения акционерных обществ и регламентацию процедуры выкупа долей ми-
норитарных акционеров. За прошедшие годы участники рынка ценных бумаг
накопили значительный опыт в проведении обязательных предложений о приоб-
ретении ценных бумаг.
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1 Экономические записки / Е. Гайдар, А. Чубайс. М.: Российская политическая энциклопедия (РОССПЭН), 2008.
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российского законодательства, такому
инвестору необходима помощь того, кто,
с одной стороны, хорошо знает рынок,
а с другой — чье имя известно инвестору
и кому он может доверять. Как правило,
такими «проводниками» являются между-
народные банки, с которыми инвестор
работает в других странах и которые име-
ют дочерние банки в России. Более того,
нередки случаи, когда новые собственни-
ки стараются использовать процедуру вы-
купа с максимальным для себя результа-
том и довести размер доли в компании
до оптимального для себя значения. В си-
лу вышеописанных факторов к сделке
также подключаются банк-кастодиан,
юридические, финансовые и иные кон-
сультанты. В итоге успех операции напря-
мую зависит от опыта и слаженности дей-
ствий всех участников процесса. Именно
на взаимодействии участников процеду-
ры обязательного предложения хотелось
бы остановиться подробнее. Прежде все-
го рассмотрим сам процесс проведения
обязательного предложения.

ОБЯЗАТЕЛЬНОЕ
ПРЕДЛОЖЕНИЕ С ТОЧКИ
ЗРЕНИЯ ДЕЙСТВУЮЩЕГО
ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВА

Согласно ст. 84.2 Закона «Об акцио-
нерных обществах», лицо, которое приоб-
рело более 30, 50 или 75% общего коли-
чества акций открытого общества (офе-
рент), с учетом акций, принадлежащих
этому лицу и его аффилированным ли-
цам, в течение 35 дней с момента приоб-
ретения соответствующего пакета акций
обязано направить акционерам — вла-
дельцам остальных акций соответствую-
щих категорий (типов) и владельцам
эмиссионных ценных бумаг, конвертируе-
мых в такие акции, публичную оферту о
приобретении у них таких ценных бумаг.
При этом текст данной оферты должен со-
держать следующую информацию:

- имя или наименование оферента,
а также имя или наименование других ак-
ционеров открытого общества, аффили-
рованных с оферентом;

- количество акций общества, при-
надлежащих оференту и аффилирован-
ным с ним лицам;

- предлагаемую цену приобретаемых
ценных бумаг, которая выбирается как
наибольшая между средневзвешенной
ценой, определенной по результатам
торгов организатора торговли на рынке
ценных бумаг за 6 месяцев, предшеству-
ющих дате направления обязательного
предложения в ФСФР России, и ценой,
по которой оферент приобрел данные
акции;

- срок, в течение которого заявление
о продаже ценных бумаг должно быть по-
лучено оферентом (срок принятия обяза-
тельного предложения);

- почтовый адрес, по которому долж-
ны направляться заявления;

- срок, в течение которого ценные бу-
маги должны быть зачислены на лицевой
счет (счет депо) оферента;

- срок оплаты ценных бумаг;
- порядок и форму оплаты ценных бу-

маг;
- сведения об оференте, подлежащие

указанию в распоряжении о передаче
ценных бумаг.

К тексту обязательного предложения
прилагается банковская гарантия, кото-
рая должна предусматривать обязательст-
во гаранта уплатить прежним владельцам
ценных бумаг цену проданных ценных бу-
маг в случае неисполнения лицом, напра-
вившим обязательное предложение, обя-
занности оплатить в срок приобретаемые
ценные бумаги. Сведения о банковской
гарантии также должны быть отражены в
тексте обязательного предложения.

В законе прописаны рамки, в преде-
лах которых оферент вправе установить
длительность отдельных этапов процеду-
ры обязательного предложения. Так,
срок принятия не может составлять ме-
нее 70 и более 80 дней с момента полу-
чения обязательного предложения откры-
тым обществом, срок перевода акций не
может быть менее 15 дней со дня истече-
ния срока принятия обязательного пред-
ложения, а срок оплаты переведенных
ценных бумаг не может насчитывать бо-
лее 15 дней со дня зачисления акций на
счет лица, направившего обязательное
предложение. Отчет о результатах прове-
дения обязательного предложения напра-
вляется в ФСФР России и в общество спу-
стя 30 дней с момента завершения пери-
ода направления акционерами заявле-
ний о продаже акций. В случае если на
указанную дату точные данные о резуль-
татах обязательного предложения отсутст-
вуют, то впоследствии направляется еще
один уточняющий отчет.

УСЛУГИ АГЕНТА
ПРИ ПРОВЕДЕНИИ
ОБЯЗАТЕЛЬНОГО
ПРЕДЛОЖЕНИЯ 

На этапе, предшествующем направле-
нию обязательного предложения в обще-
ство, оферент может назначить агента, в
чьи обязанности входит выполнение сле-
дующих основных функций:

- организация сбора, обработки и мо-
ниторинга поступающих от акционеров
заявлений о продаже акций общества;

- осуществление перевода ценных бу-
маг на счет оферента и выплат денежных
средств акционерам;

- выполнение функций налогового
агента при проведении выплат акционе-
рам.

Данные функции способен выполнить
регистратор, однако порой иностранные
инвесторы в целях снижения возможных
рисков предпочитают нанимать банки-ка-
стодианы, действующие на российском
рынке и являющиеся «дочками» крупных
зарубежных банков. Зачастую из-за от-
сутствия достаточных ресурсов для осуще-
ствления всех возложенных на кастодиа-
на функций последний перепоручает их
регистратору как субподрядчику. При этом
регистратор несет ответственность перед
кастодианом, а кастодиан — перед офе-
рентом. Так как лимит финансовой ответ-
ственности кастодиана несопоставимо
выше лимита ответственности регистрато-
ра, данная схема является наиболее при-
емлемой для клиента.

Для выполнения своих функций кас-
тодиан открывает для оферента банков-
ский и ценнобумажный счета. Как прави-
ло, под обязательное предложение также
открывается и отдельный счет в реестре
акционерного общества с целью избе-
жать перевода на него акций, не предна-
значеных для выкупа.

Кроме того, в обязанности кастодиа-
на может входить организация встреч с
отделами корпоративных действий круп-
нейших депозитариев. Такие встречи важ-
ны для понимания депозитариями всех
деталей процесса, так как им, в свою
очередь, предстоит информировать своих
клиентов о данном корпоративном собы-
тии. От полноты этой информации будет
зависеть решение, которое примут акцио-
неры, а также их оперативность в подго-
товке соответствующих документов, осо-
бенно если речь идет о длинной цепочке
номинальных держателей.

С момента получения обязательного
предложения обществом регистратор, с
которым заключил соглашение кастоди-
ан, собирает у акционеров заявления о
продаже акций, обрабатывает их и напра-
вляет отчеты кастодиану с определенной
периодичностью. В обязанности кастоди-
ана входит подготовка отчетов в удобной
для клиента форме. Данный этап не тре-
бует больших усилий со стороны участни-
ков процесса, тогда как этапы перевода
ценных бумаг и их оплаты характеризуют-
ся большим количеством работы, которую
необходимо проделать в сжатые сроки.

Вариантов перевода акций на счет
оферента может быть несколько, в зави-
симости от того, где учитываются права
на данные акции (см. рисунок). Акции
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могут переводиться либо со счетов номи-
нальных держателей, либо со счета вла-
дельца, открытого акционером в реестре
компании. Необходимо отметить, что срок
совершения перевода акций зависит от
количества уровней номинальных держа-
телей и может длиться от одного до не-
скольких дней.

На данном этапе кастодиан получает
сведения о количестве переведенных за
предыдущий рабочий день акций, на-
правляет эту информацию оференту и,
получив от него необходимые инструкции,
зачисляет акции на счет оферента. С это-
го момента отсчитывается 15 календар-
ных дней, в течение которых акции долж-
ны быть оплачены. Может показаться, что
15 календарных дней — это большой
срок, однако работа проводится очень
оперативно, чтобы успеть перечислить де-
нежные средства акционеру вовремя. По-
этому, как только информация о произве-
денных переводах становится доступной
для регистратора, он начинает сквитовку
реквизитов, указанных в передаточных
распоряжениях, с реквизитами из заяв-
лений с целью сопоставить перевод цен-
ных бумаг и заявления и определить ак-
ционера, которому необходимо заплатить.
После консолидации этих данных регист-
ратор направляет их кастодиану, который
в свою очередь, получив согласие офе-
рента и платежные инструкции от него,
производит выплаты акционерам.

Спустя 30 дней после завершения пе-
риода приема заявлений, оферент обя-
зан отправить отчет в ФСФР России, поэ-
тому кастодиан подготавливает к этому
сроку всю необходимую информацию о
ходе обязательного предложения. В боль-
шинстве случаев первый отчет, представ-
ляемый регулятору и обществу, не содер-
жит исчерпывающей информации о ре-
зультатах обязательного предложения,
поэтому после обобщения данных напра-
вляется уточняющий отчет.

Далее хотелось бы поделиться лич-
ным опытом, приобретенным в ходе одно-
го из обязательных предложений. 

На этапе подготовки обязательного
предложения к отправке в ФСФР России,
а затем в общество закладывается фунда-
мент будущего успеха. Любая мелочь, упу-
щенная на этом этапе, грозит массой до-
полнительной работы, которую придется
проделать уже в процессе реализации
выкупа, а от того, насколько детально
проработан текст самого обязательного
предложения и сопутствующая документа-
ция, зависит количество неприятных ситу-
аций, с которыми, возможно, предстоит
столкнуться на более поздних этапах. 

Текст обязательного предложения
должен содержать полную информацию

о сроках отдельных этапов выкупа, а
также исчерпывающую информацию о
реквизитах оферента, которые должны
будут впоследствии использовать акцио-
неры при передаче ценных бумаг. Учи-
тывая молодость рыночной экономики в
России и зачастую отсутствие финансо-
вой грамотности у населения, текст обя-
зательного предложения рекомендуется
дополнить разъяснениями в виде пи-
сем, пресс-релизов и рекламных сооб-
щений. В данных материалах следует в
деталях отразить все действия, которые

должен совершить акционер для реали-
зации своего права. Подробные разъяс-
нения, написанные простым и доступ-
ным для понимания языком, позволят
сократить количество звонков и обра-
щений акционеров, особенно физиче-
ских лиц, за дополнительными коммен-
тариями. 

Важно отметить, что заявления о
продаже акций, направляемые акционе-
рами в адрес оферента, совместно с
текстом обязательного предложения яв-
ляются договором купли-продажи и ве-
дут к возникновению взаимных обяза-
тельств акционера и оферента. Именно
поэтому хотелось бы подробнее остано-
виться на некоторых моментах, касаю-
щихся информации, отражаемой в дан-
ных заявлениях.

Во-первых, от одного акционера при-
нимается только одно заявление — то, ко-
торое поступило позже по сроку. Для уп-
рощения идентификации заявлений в
процессе их сквитовки с передаточными
распоряжениями возможно также при-
своение уникального номера каждому

из заявлений, однако данное требование
не является обязательным. Исходя из
опыта, могу сказать, что в качестве такого
уникального номера заявления наиболее
простым и эффективным является ис-
пользование для физических лиц номера
паспорта, а для компаний — номера госу-
дарственной регистрации. Но у каждой
медали две стороны, и с точки зрения
действующего законодательства иденти-
фикация акционера производится исклю-
чительно по его имени или названию
компании и ни в коем случае по каким-

либо другим реквизитам заявления. Поэ-
тому в случае использования универсаль-
ного механизма идентификации заявле-
ний следует предостеречь акционеров,
особенно управляющие компании, от ко-
торых, как правило, поступает несколько
заявлений под разные договоры довери-
тельного управления, от использования
одного и того же имени заявителя.

Во-вторых, при сквитовке заявлений
и передаточных распоряжений использу-
ются наименования и реквизиты догово-
ров номинальных держателей, которые
также должны быть отражены в заявле-
нии. Зачастую акционеры либо не рас-
крывают данную информацию, либо рас-
крывают ее не полностью, что влечет за
собой трудности при идентификации пе-
редавшего акции акционера. 

Акцентирование внимания акционе-
ров на данных аспектах позволит избавить
кастодиана и регистратора от траты време-
ни на поиск конечного акционера, пере-
ведшего акции, а самого акционера — от
дополнительных действий по изменению
своего заявления.

ДВИЖЕНИЕ АКЦИЙ В РАМКАХ ИСПОЛНЕНИЯ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ АКЦИОНЕРОВ В ПРОЦЕССЕ ОБЯЗАТЕЛЬНОГО
ПРЕДЛОЖЕНИЯ

Кастодиан А

Акционер А

Оферент Движение акций Акционер Б

Реестр

Кастодиан Б
(агент)

Акционер В Кастодиан А Кастодиан Б Кастодиан Б
счет оферента
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В-третьих, в заявлении необходимо
указать количество продаваемых акций.
Для уточнения данной информации акци-
онеру рекомендуется обратиться к своему
депозитарию или регистратору (в зависи-
мости от того, где учитываются права на
принадлежащие ему акции) за выпиской
по счету. Исходя из рыночной практики,
в случае когда акционером передается
больше акций, чем было им заявлено,
оплачивается только количество акций,
указанных в заявке. Акции, переведен-
ные сверх данного количества, возвра-
щаются акционеру. Если же акционером
передается меньше акций, чем указано в
заявке, то оплачиваются только фактиче-
ски переданные акции. При этом случаи,
когда оферент в судебном порядке доби-
вался бы от акционера исполнения его
обязательств в полном объеме, мне неиз-
вестны. Кроме того, в нашей практике
были ситуации, когда юристы, готовившие
обязательное предложение, не находили
ничего противоправного в том, чтобы ак-
ционеры указывали все принадлежащие
им акции вместо указания точного их ко-
личества, что значительно облегчало про-
цесс для акционеров.

ВОЗМОЖНЫЕ РИСКИ
ПРИ ПРОВЕДЕНИИ ВЫКУПА

Напоследок хотелось бы остановиться
на рисках, которые могут возникнуть в хо-
де проведения выкупа и к которым следу-
ет быть готовыми и учетным институтам, и
акционерам общества. 

Прежде всего это фактически пропи-
санный в законодательстве риск лица,
передающего ценные бумаги, связанный
с неполучением оплаты в связи с пропус-

ком срока, в течение которого ценные бу-
маги должны быть зачислены на счет ли-
ца, приобретающего ценные бумаги. Дан-
ный срок в общем случае будет опреде-
ляться, во-первых, местом учета прав
приобретателя (количество уровней вло-
жений номинальных держателей), а во-
вторых, полнотой и достоверностью све-
дений, приведенных в обязательном
предложении и подлежащих указанию в
распоряжении о передаче ценных бумаг.
Ни один из приведенных факторов не за-
висит от акционера, передающего цен-
ные бумаги, поэтому в качестве решения
данной проблемы видится закрепление в
законодательстве нормы, предписываю-
щей считать обязательства, принятые на
себя акционером по передаче акций, ис-
полненными начиная с момента списания
акций со счета акционера, а не с даты
зачисления на счет оферента. В то же
время необходимо учитывать тот факт, что
в этом случае срок, в течение которого
акции должны быть оплачены, на деле бу-
дет меньше отведенных по законодатель-
ству 15 календарных дней.

Риск же оферента заключается в том,
что для обращения к банку-гаранту, акци-
онер должен предоставить документ, под-
тверждающий списание ценных бумаг со
счета владельца для последующего их за-
числения на счет лица, направившего
обязательное предложение. При этом ни-
какой проверки обоснованности и закон-
ности данного перевода ценных бумаг
осуществить не представляется возмож-
ным. К примеру, акционер, направивший
заявление на участие в выкупе, допустил
в нем какие-либо ошибки или просто не
успел подать его в срок, что в свою оче-
редь не повлекло возникновения взаим-

ных обязательств акционера и оферента.
После этого акционер переводит акции
на счет лица, направившего обязатель-
ное предложение, и, не дождавшись де-
нег от агента, идет в банк за денежными
средствами по гарантии. Конечно же, в
процессе ряда разбирательств лицо, на-
правившее обязательное предожение,
совместно с агентом в состоянии отстоять
свою правоту, но потенциально в законе
заложена возможность возникновения
данной неприятной ситуации, которая по-
влечет дополнительные затраты всех уча-
ствующих в процессе сторон.

Одним из решений данных проблем
могло бы стать применение расчетов на
условии «поставка против платежа», одна-
ко данный механизм, безусловно, являет-
ся предметом отдельной статьи.

Подводя итог, хотелось бы отметить,
что положения, регулирующие выкуп ак-
ций открытого общества крупным акцио-
нером у миноритариев, появились в за-
конодательстве относительно недавно и
были направлены в первую очередь на
защиту прав всех акционеров общества.
Данные изменения, безусловно, оказали
положительное влияние на развитие
российского рынка акционерного капи-
тала, хотя и содержали в себе ряд не до
конца проясненных положений. На наш
взгляд, именно на устранение этих спор-
ных моментов в законодательстве и
должно быть направлено внимание регу-
лятора, причем к обсуждению возмож-
ных новаций в законы должны быть при-
влечены представители учетных институ-
тов, успевших уже накопить немалый
опыт в проведении процедур выкупа и,
бесспорно, имеющих свои предложения
и замечания.

НДЦ поздравляет с Днем рождения

Уважаемые коллеги!

Компании, в которых вы работаете, за годы своего существования завоевали признание на 
российском и зарубежном рынках. И ваш профессионализм, богатый опыт работы не позволяют 
им останавливаться на достигнутом, укрепляют их репутацию и повышают авторитет.

Искренне поздравляем вас и желаем достичь новых вершин, реализовать самые смелые проекты, 
найти нестандартные подходы к решению сложных задач.

Благополучия и удачи!

Национальную фондовую ассоциацию,
Инвестиционную группу «АТОН», ЗАО «Новый регистратор»
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23 декабря 2008 г. состоялось Общее собрание членов НДЦ, на
котором единогласно были одобрены следующие подходы к решению
вопросов, существенных для преобразования НДЦ в акционерное об-
щество: 

- тип акционерного общества, в которое будет преобразован НДЦ —
закрытое акционерное общество (ЗАО); 

- порядок распределения акций среди членов НДЦ — пропорцио-
нально количеству голосов на Общем собрании членов НДЦ на дату
принятия решения о преобразовании НДЦ в акционерное общество; 

- уставный капитал формируется в соответствии с показателями
статьи «Капиталы и резервы» баланса НДЦ на последнюю отчетную
дату по отношению к дате принятия Общим собранием членов НДЦ
решения о преобразовании НДЦ. Уставный капитал будет составлять
1 505 920 тыс. руб. и делиться на 150 592 обыкновенные именные
акции номинальной стоимостью 10 тыс. руб. каждая. При этом одно-
му голосу при принятии решения на Общем собрании членов НДЦ бу-
дут соответствовать 13 акций. 

Определены условия и порядок проведения инвентаризации НДЦ
и подготовки передаточного акта, в соответствии с которыми переда-
точный акт должен быть составлен по состоянию на 31 марта 2009 г.
с учетом данных проведенной инвентаризации, а также определены
способы оценки передаваемого (принимаемого) в результате преоб-
разования имущества и обязательств. 

Одобрен План мероприятий по преобразованию НДЦ в акционер-
ное общество на I кв. 2009 г. (План мероприятий). Директору НДЦ по-
ручено обеспечить проведение мероприятий, предусмотренных Пла-
ном мероприятий.

Общим собранием членов Партнерства было принято решение
о выдвижении в качестве кандидатов в Совет директоров ЗАО «Рас-
четно-депозитарная компания» Николая Егорова, Директора НДЦ,
и Эдди Астанина, Заместителя директора НДЦ.

На Общем собрании членов Партнерства были приняты к сведе-
нию Отчет Директора НДЦ о предварительных итогах 2008 г. и инфор-
мация о ходе реализации проекта «Модернизация технологической
платформы НДЦ». Утверждены Смета доходов и расходов НДЦ на
2009 г. и Бюджет капитальных расходов и инвестиций НДЦ на 2009 г.
Принята к сведению корректировка бюджетов проекта модернизации
технологической платформы НДЦ.

Представляя предварительные итоги деятельности НДЦ в 2008 г.
и параметры преобразования, Н. Егоров, Директор НДЦ, отметил:
«Сегодняшнее решение о существенных условиях преобразования —
это еще не решение о реорганизации, оно будет весной. Главным ито-
гом 2008 г. можно считать тот факт, что НДЦ подтверждает позицию
крупнейшего депозитария, сохраняя позицию ведущего расчетного де-
позитария на российском финансовом рынке. Доля НДЦ в общем объ-
еме активов на хранении среди российских расчетных депозитариев
по итогам первого полугодия 2008 г. составляет 62%. Мы ожидаем,
что, несмотря на сложные условия 2008 г., НДЦ выполнит намечен-
ный финансовый план по чистой прибыли. В условиях конкуренции
НДЦ продолжает уделять особое внимание и другим процессам в сфе-
ре улучшения корпоративного управления, а также развитию новых
сервисов и увеличению своего влияния на российском рынке расчет-
но-депозитарных услуг». 

Расширение состава сервисов. НДЦ последовательно реализует
стратегические планы о расширении состава сервисов и повышении
качества услуг. 

17 марта 2008 г. Группой компаний ММВБ введена новая услуга,
позволяющая совершать сделки или исполнять обязательства по ра-
нее совершенным сделкам на условиях «сделка за сделкой» (простой
клиринг) с проведением расчетов на условиях «поставка против пла-
тежа» в ходе торгового дня в режиме, приближенном к реальному
времени. 6 августа 2008 г. в НДЦ было зафиксировано проведение
расчетов по максимальному в течение дня количеству сделок с мо-
мента начала предоставления расчетов на условиях простого кли-
ринга — по 29 сделкам. Общий объем обязательств по ним составил
1 706 635 тыс. руб.

НДЦ совместно с ЗАО ММВБ и ЗАО РП ММВБ успешно внедрили
технологию проведения операций внебиржевого РЕПО Банка России
с корпоративными еврооблигациями на условиях «поставка против
платежа». В 2008 г. НДЦ принял на обслуживание 26 выпусков корпо-
ративных еврооблигаций 16 крупнейших иностранных эмитентов.
Всего на счете НДЦ в Clearstream Banking учитывается 93 выпуска ев-

рооблигаций 43 эмитентов, включая 52 выпуска, входящих на сегод-
няшний день в Ломбардный список Банка России.  

Развивается междепозитарное взаимодействие НДЦ и ДКК («мост»
НДЦ—ДКК) в направлении расширения списка бумаг, допущенных к
обращению по «мосту» НДЦ—ДКК. Список ценных бумаг, обращающих-
ся по схеме междепозитарного взаимодействия, пополнялся 5 раз и
на данный момент составляет 133 выпуска. 

Оборот по Схеме ускоренных расчетов (Speedy Settlement Scheme,
SSS) между НДЦ и ИНГ БАНК (ЕВРАЗИЯ) ЗАО (ING Wholesale Banking)
достиг в сентябре 2008 г. максимального месячного значения за все
время осуществления взаимодействия системы — 13 139 691 тыс. руб.
Всего с начала проведения расчетов по SSS, с 6 ноября 2007 г. по
1 ноября 2008 г., рыночная стоимость перемещенных ценных бумаг
составила 73 027 862 тыс. руб.

В 2008 г. НДЦ расширил обмен электронными документами в
процессе информационного взаимодействия, дополнительно распро-
странив его на 10 регистраторов. Доля операций в реестрах акцио-
нерных обществ, обеспеченных ЭДО, по итогам 11 месяцев составила
82,5% от общего количества операций по счетам номинального дер-
жателя НДЦ в реестрах.

В декабре 2008 г. депонентам НДЦ был представлен новый функ-
ционал технологической платформы eClearSettle, получивший положи-
тельные отзывы. До конца декабря предполагается предоставить тес-
товый доступ к полному спектру инвентарных операций. 

Снижение уровня рисков. Независимое квалифицированное
мнение об уровне рисков НДЦ дает уверенность депонентам, участ-
никам и другим заинтересованным лицам в том, что в НДЦ налажены
надлежащие процедуры внутреннего контроля и управления рисками. 

По итогам аудита, проведенного в 2008 г. рейтинговым агентст-
вом Thomas Murray, оценивающей работу центральных депозитариев,
кастодианов и бирж по всему миру, НДЦ был присвоен рейтинг АА–,
что соответствует очень низкому уровню рисков. За прошедший год
НДЦ удалось снизить риск взаимодействия (контрагентов), финансо-
вый и операционный риски. Во внимание принимались также резуль-
таты независимого операционного аудита деятельности Партнерства,
проведенного компанией ЗАО «Делойт и Туш СНГ» в апреле 2008 г. 

Таким образом, по уровню рисков НДЦ вошел в состав элитных
центральных депозитариев мира и сопоставим в этом плане с цент-
ральными депозитариями Западной Европы, Бразилии, ЮАР, Японии
и США.

НДЦ установил один из самых крупных среди российских финан-
совых институтов лимит ответственности по договору страхования ри-
сков — 50 млн долл. С учетом собственных средств общий размер
финансового покрытия обязательств НДЦ превышает 110 млн долл.,
сопоставим с уровнем крупнейших российских банков и является
крупнейшим среди расчетных депозитариев.

Финансовые результаты и ключевые операционные показатели.
Ожидается, что по итогам 2008 г. НДЦ выполнит финансовый план по
чистой прибыли. 

В 2008 г. собственный капитал НДЦ по РСБУ превысил плановое
целевое значение в 1,5 млрд руб. и по итогам 9 месяцев 2008 г.
вырос на 27%, составив 1 721 921 тыс. руб. (на начало года —
1 355 383 тыс. руб.). Таким образом, досрочно достигнут уровень
капитализации НДЦ, установленный решением Общего собрания
членов НДЦ от 22 декабря 2005 г. об установлении в качестве це-
левого финансового показателя достижение к 1 января 2010 г. раз-
мера собственного капитала, равного 1,5 млрд руб.

Выручка НДЦ по РСБУ за 9 месяцев 2008 г. составила 924 239 тыс.
руб., что на 11% больше, чем за аналогичный период 2007 г.
(834 429 тыс. руб.). Чистая прибыль достигла 370 189 тыс. руб., что
на 18,4% выше, чем за 9 месяцев 2007 г. (312 815 тыс. руб.).

Оборот НДЦ (рыночная стоимость ценных бумаг, перемещенных
в процессе инвентарных депозитарных операций), один из важней-
ших показателей деятельности расчетного депозитария, за 3 квар-
тала 2008 г. составил 45 764 072 млн руб., что на 13,6% больше,
чем за аналогичный период 2007 г. (40 265 470 млн руб.). Наи-
больший удельный вес в обороте составляют акции — 38,4%. 

Общее количество инвентарных операций по сравнению с соот-
ветствующим периодом 2007 г. выросло на 8,6% и вплотную при-
близилось к 2 млн (1 944 272 операции, в том числе по акциям —
1 515 648 операций, что составляет 78% от общего числа опе-
раций).

НОВОСТИ НДЦ

Общее собрание членов Партнерства утвердило
существенные условия преобразования НДЦ
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