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Уважаемые коллеги!
Актуальной темой мартовского номера 

журнала «Депозитариум» стали вопросы кре-
дитования ценными бумагами. И выбрана 
она нами неслучайно. Хотелось бы привести 
важное высказывание обозревателя Investor 
Services Journal о российской финансовой 
инфраструктуре: «…существует область, в 
которой Россия не уступает Западу. А именно 
совершенствование рынков, а также инфра­
структуры, которая лежит в основе их функ­
ционирования. Текущая цель российского 
финансового сообщества, включая Банк 
России, — трансформировать Россию в один 
из финансовых гигантов. И с этой целью 
делается все возможное для формирования 
в стране индустрии кредитования ценными 
бумагами»*. 

Внедрение технологии автоматического 
кредитования ценными бумагами — ASL 
(именно такую модель готовят сейчас к вне-
дрению профильные комитеты и НДЦ, и 
СРО НФА) — позволяет реализовать управле-
ние рисками в соответствии с требованиями 

отечественных и международных финансовых структур, обеспечить необходимый компонент 
завершения расчетов по ценным бумагам (finality of settlement). При этом следует подчеркнуть, 
что основа создания такой технологии — это механизмы РЕПО, которые за последний год были 
значительно усовершенствованы и интенсивно работают в сложных текущих условиях на гло-
бальном финансовом рынке.

Кроме того, важной проблемой, которую нам предстоит совместно решить, остается кризис 
доверия на финансовом рынке. ASL — обязательная программа, системный элемент в постро-
ении благополучного, хорошо управляемого рыночного будущего. 

Конечно, совершенствование технологии кредитования ценными бумагами — не един-
ственная задача, но, несомненно, одна из приоритетных. И мы полагаем, что этот номер жур-
нала «Депозитариум» представит ключевые подходы к ее решению.

С надеждой на дальнейшее плодотворное сотрудничество,
Ни­ко­лай Его­ров

Директор НДЦ, Председатель редакционной коллегии

На обложке: Замок Тракай, 
Литва

Фото Сергея Тихомирова, 
ГПБ (ОАО)
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* �Yet there is one area where Russia does aspire to emulate the West, in the sophistication of its free markets and the infrastruc-
ture and protections in place that keep them functioning. It is the goal of the Russian financial community, including the Bank 
of Russia, to transform Russia into a financial giant. To this end, the country is aiming to create an onshore securities lending 
industry // Investor Services Journal. 2008. Vol. 5. № 33. Р. 40—42.


