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Не станем останавливаться на приня­
тых законодательных нормах, которым 
чуть более года назад обрадовались 
участники рынка коллективных инвести­
ций. Появился электронный документо­
оборот — хоть и на бумаге, но все же поя­
вился! Отрасль коллективных инвестиций 
оказалась первой отраслью на россий­
ском финансовом рынке, которой пред­
стояло столкнуться со всеми подводными 
камнями формирования электронного до­
кументооборота. 

На этот вызов профессиональное со­
общество откликнулось мгновенно: еще 
во время прохождения в Государственной 
думе проекта изменений в законы «Об 
инвестиционных фондах», «О негосудар­
ственных пенсионных фондах» и другие 
федеральные законы ПАРТАД создал ра­
бочую группу по выработке форматов 

электронного взаимодействия между 
участниками рынка коллективных инве­
стиций. Особенно хотелось бы отметить, 
что в данной рабочей группе активное 
участие приняли представители ведущих 
специализированных депозитариев и ре­
гистраторов отечественного финансового 
рынка. 

Среди управляющих компаний и него­
сударственных пенсионных фондов идея 
«поработать» над совершенствованием 
взаимодействия на рыночном простран­
стве не нашла отклика. И это объяснимо: 
в специализированных депозитариях кон­
центрируется вся учетная документация, 
они получают пачки первичных докумен­
тов от контрагентов, создают для них це­
лые архивы, направляют отчеты и уведом­
ления в ФСФР России, а у регистраторов 
оседает множество документов распоря­

дительного и отчетного характера, свя­
занных с перемещением прав на инвести­
ционные паи паевых инвестиционных 
фондов. «ЭДО нужен им больше, чем нам, 
а мы лучше будем управлять и инвестиро­
вать», — примерно так мыслит сообще­
ство управляющих компаний и пенсион­
ных фондов. 

Но все же работа группы проходила 
очень продуктивно, и к вступлению в силу 
12 декабря 2008 г. изменений в феде­
ральные законы «Об инвестиционных 
фондах» и «О негосударственных пенсион­
ных фондах» был подготовлен 61 формат 
электронного документа. Коснулись они 
не только отношений между инвестором и 
участниками рынка, а также между сами­
ми профучастниками, но и отношений с 
ФСФР России, связанных с направлением 
отчетности и различных уведомлений.

Построение системы электронного взаимодействия на рынке кол-
лективных инвестиций — задача не только регулирующих органов, но и всех его 
участников: управляющих компаний, негосударственных пенсионных фондов и 
специализированных депозитариев. Особенно важно, когда форматы такого взаи-
модействия одобрены всеми участниками рынка. Думаю, любые разумные идеи 
построения электронного документа будут только приветствоваться, а представите-
ли профессионального сообщества предлагают таких идей немало.

Дмитрий Соколов 

Заместитель начальника Управления развития 

регулирования на финансовом рынке ФСФР России

ЧТО НАПИСАНО ПЕРОМ, 
ПОРА ВЫРУБИТЬ ЭДОм!
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Классификация электронных документов на рынке коллективных инвестиций (на конец 2008 г.)

№ Что направляется От кого кому направляется Когда направляется На основании чего направляется

I. Документы системы ведения реестра владельцев инвестиционных паев ПИФ

1. Заявление на открытие счета/изменение реквизитов 
счета

Инвестор — регистратору, инвестор — 
агенту по выдаче, обмену и погашению 
паев

При необходимости Положение о порядке ведения реестра вла­
дельцев инвестиционных паев ПИФ, утверж­
денное Приказом ФСФР России от 15 апреля 
2008 г. № 08-17/пз-н2. Заявление на закрытие лицевого счета Инвестор — регистратору

3. Анкета зарегистрированного лица Инвестор — регистратору,
инвестор — агенту по выдаче, обмену 
и погашению паев

При необходимости, но всегда с за­
явлением на открытие лицевого 
счета

4. Передаточное распоряжение Инвесторы, передающие или получаю­
щие инвестиционные паи, — регистрато­
ру или номинальному держателю

При необходимости

5. Заявка на приобретение инвестиционных паев Инвестор — управляющей компании, 
инвестор — агенту по выдаче, обмену 
и погашению паев

При необходимости Федеральный закон от 29 ноября 2001 г. № 156-ФЗ 
«Об инвестиционных фондах» и Типовые правила 
доверительного управления открытым, интерваль­
ным или закрытым ПИФ, утверждаемые постанов­
лениями Правительства Российской Федерации

6. Заявка на погашение инвестиционных паев

7. Заявка на обмен инвестиционных паев

8. Сведения о платеже (платежах) Инвестор — управляющей компании, 
инвестор — агенту по выдаче, обмену 
и погашению паев

При необходимости, но всегда 
с заявками, указанными в 
пп. 5—7

Типовые правила доверительного управления от­
крытым, интервальным или закрытым ПИФ, 
утверждаемые постановлениями Правительства 
Российской Федерации

9. Сведения о стоимости чистых активов и расчетной сто­
имости пая

Специализированный регистратор — 
заинтересованным лицам

При необходимости, на основа­
нии правил ведения реестра вла­
дельцев инвестиционных паев 
ПИФ

Положение о порядке ведения реестра вла­
дельцев инвестиционных паев ПИФ, утверж­
денное Приказом ФСФР России от 15 апреля 
2008 г. № 08-17/пз-н

II. Депозитарные поручения

10. Поручение на зачисление Инвестор — депозитарию, депозитарий — 
депозитарию

При необходимости, на основа­
нии условий осуществления депо­
зитарной деятельности (Клиент­
ского регламента депозитария)

Положение о депозитарной деятельности 
в Российской Федерации, утвержденное По­
становлением ФКЦБ России от 16 октября 
1997 г. № 36, депозитарный договор

11. Поручение на списание

12. Сводное депозитарное поручение

III. Документы для осуществления спецдепозитарной деятельности

13. Уведомление о выявлении/об устранении/о неустра­
нении нарушения (несоответствия)

Специализированный депозитарий — 
ФСФР России

В течение 3 дней со дня выявле­
ния — для АИФ и ПИФ, не позд­
нее следующего дня со дня выяв­
ления — для НПФ, не позднее 
следующего дня со дня устране­
ния (неустранения)

Положение о деятельности специализиро­
ванных депозитариев, АИФ, ПИФ и НПФ, 
утвержденное Постановлением ФКЦБ России 
от 10 февраля 2004 г. № 04-3/пс

14. Сведения о стоимости чистых активов и расчетной сто­
имости одного инвестиционного пая по всем ПИФ, об­
служиваемым в специализированном депозитарии

Ежедневно

15. Выписка по расчетному счету Управляющая компания, негосударствен­
ный пенсионный фонд — специализиро­
ванному депозитарию

В срок, обусловленный регла­
ментом специализированного де­
позитария

16. Договор купли-продажи

17. Платежное поручение

18. Акт приема-передачи

19. Счет (счет-фактура)

20. Отчет брокера об операциях
Брокер — управляющей компании, 
управляющая компания — специализи­
рованному депозитарию

21. Отчет брокера об операциях. Версия 2

22. Отчет брокера о внебиржевых операциях

23. Запрос на согласие специализированного депозита­
рия на распоряжение имуществом (на совершение 
сделки)

Управляющая компания — специализи­
рованному депозитарию

24. Ответ специализированного депозитария на запрос 
о согласии на распоряжение имуществом (на соверше­
ние сделки)

Специализированный депозитарий — 
управляющей компании

25. Справка о стоимости активов ПИФ Управляющая компания — ФСФР Рос­
сии, управляющая компания — специа­
лизированному депозитарию

Ежемесячно или ежегодно — для 
ФСФР России или в иной срок, 
обусловленный регламентом спе­
циализированного депозитария

Положение об отчетности АИФ и отчетности 
управляющей компании ПИФ, утвержденное 
Постановлением ФКЦБ России от 22 октября 
2003 г. № 03-41/пс, Положение о порядке и 
сроках определения стоимости чистых активов 
АИФ, стоимости чистых активов ПИФ, рас­
четной стоимости инвестиционных паев 
ПИФ, а также стоимости чистых активов АИФ 
в расчете на одну акцию, утвержденное При­
казом ФСФР России от 15 июня 2005 г. 
№ 05-21/пз-н

26. Справка о стоимости чистых 
активов ПИФ

27. Отчет об изменении стоимости чистых активов ПИФ

28. Сведения об изменении стоимости чистых активов 
ПИФ

29. Отчет о владельцах акций АИФ и инвестиционных паев 
ПИФ

30. Отчет о вознаграждении управляющей компании ПИФ 
и расходах, связанных с доверительным управлением 
ПИФ

31. Отчет о приросте (об уменьшении) стоимости имуще­
ства ПИФ

32. Баланс имущества ПИФ

33. Расчет совокупной рыночной стоимости пенсионных 
резервов НПФ

НПФ — специализированному депозита­
рию

В срок, обусловленный регла­
ментом специализированного де­
позитария, но не позднее 3 рабо­
чих дней с даты определения

Правила размещения средств пенсионных ре­
зервов НПФ и контроля за их размещением, 
утвержденные Постановлением Правительства 
Российской Федерации от 1 февраля 2007 г. 
№ 63

34. Расчет рыночной стоимости активов в целях определе­
ния их доли в пенсионных резервах НПФ



26

№
 3

 (
73

) 
20

09
ТЕ

ХН
О

Л
О

ГИ
И
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35. Расчет стоимости чистых активов НПФ (накопления) Управляющая компания — специализи­
рованному депозитарию, специализи­
рованный депозитарий — ФСФР России

В срок, обусловленный регла­
ментом специализированного де­
позитария

Федеральный закон от 7 мая 1998 г. № 75-ФЗ 
«О негосударственных пенсионных фондах», 
Типовая форма договора об оказании спе­
циализированным депозитарием услуг НПФ, 
осуществляющему деятельность в качестве 
страховщика по обязательному пенсионному 
страхованию, утвержденная Постановлени­
ем Правительства Российской Федерации от 
9 февраля 2005 г. № 65

36. Расчет рыночной стоимости активов, в которые инве­
стированы средства пенсионных накоплений НПФ

37. Годовой план перечислений средств пенсионных нако­
плений для выплат накопительной части трудовой пен­
сии

НПФ — специализированному депозита­
рию

В срок, обусловленный регла­
ментом специализированного де­
позитария

Типовая форма договора об оказании специа­
лизированным депозитарием услуг НПФ, осу­
ществляющему деятельность в качестве стра­
ховщика по обязательному пенсионному страхо­
ванию, утвержденная Постановлением Прави­
тельства Российской Федерации от 9 февраля 
2005 г. № 65

38. Информация о структуре и составе акционеров (участ­
ников) специализированного депозитария (управляю­
щей компании)

Управляющая компания, специализиро­
ванный депозитарий — ФСФР России

В течение 10 дней с даты изме­
нения состава и/или структуры 
акционеров (участников) или 
в течение 30 дней с даты заклю­
чения договора с НПФ

Положение о порядке и сроках раскрытия ин­
формации о составе и структуре акционеров 
(участников) управляющих компаний, осущест­
вляющих доверительное управление средства­
ми пенсионных накоплений на основании до­
говора с НПФ, утвержденное Приказом ФСФР 
России от 19 июля 2007 г. № 07-83/пз-н (07-
84/пз-н — аналогичный приказ по спецдепози­
тариям)

39. Отчет об операциях, видах и рыночной стоимоcти цен­
ных бумаг НПФ

Специализированный депозитарий — 
НПФ, управляющей компании и ФСФР 
России

Ежемесячно Типовая форма договора об оказании специ­
ализированным депозитарием услуг НПФ, 
осуществляющему деятельность в качестве 
страховщика по обязательному пенсионному 
страхованию, утвержденная Постановлением 
Правительства Российской Федерации 
от 9 февраля 2005 г. № 65

40. Отчет об операциях, видах и рыночной стоимости цен­
ных бумаг, составляющих инвестиционный портфель 
управляющей компании

41. Справка о несоблюдении требований к составу 
и структуре активов Внутренние документы специализиро­

ванного депозитария

В срок, обусловленный регла­
ментом специализированного де­
позитария

—

42. Отчет о финансовой деятельности

43.
Отчет о самостоятельном размещении пенсионных ре­
зервов

44. Отчет о размещении пенсионных резервов по догово­
ру доверительного управления

45. Отчет о размещении пенсионных резервов

46. Отчет о доходах от инвестирования ПН НПФ

47. Журнал учета средств пенсионных накоплений, пере­
численных из НПФ в управляющие компании, и 
средств, выведенных из управления, на последнюю да­
ту отчетного месяца

—

48. Журнал учета уведомлений о выявлении (о неустране­
нии, устранении) нарушений (несоответствия)

—

49. Отчет о работе филиалов фонда НПФ —

50. Отчет о возможности выдачи инвестиционных паев Регистратор —

IV. Отчетные документы по лицевым счетам и счетам депо

51. Запрос на предоставление информации о владельцах 
паев паевых фондов (зарегистрированных в реестре 
лицах)

Заинтересованные лица — регистратору При необходимости

—

52. Распоряжение на предоставление информации Управляющая компания — регистратору При необходимости

53. Выписка по лицевому счету/выписка по счету депо Регистратор, депозитарий, специализи­
рованный депозитарий — заинтересо­
ванным лицам

При необходимости, в соответ­
ствии с внутренними документа­
ми предоставляющей стороны

Положение о порядке ведения реестра вла­
дельцев инвестиционных паев ПИФ, утверж­
денное Приказом ФСФР России от 15 апреля 
2008 г. № 08-17/пз-н, Положение о депози­
тарной деятельности в Российской Федерации, 
утвержденное Постановлением ФКЦБ России 
от 16 октября 1997 г. № 36

54. Выписка по счету депо с указанием мест хранения 
ценных бумаг

Депозитарий, специализированный де­
позитарий — заинтересованным лицам

При необходимости, в соответ­
ствии с внутренними документа­
ми предоставляющей стороны

Положение о депозитарной деятельности 
в Российской Федерации, утвержденное По­
становлением ФКЦБ России от 16 октября 
1997 г. № 36

55. Отчет об операции по счету депо Депозитарий, специализированный де­
позитарий — заинтересованным лицам

Продолжение таблицы
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56. Список лиц (владельцев/зарегистрированных лиц) 
ПИФ

Регистратор — заинтересованным ли­
цам

При необходимости, в соответ­
ствии с правилами ведения ре­
естра владельцев инвестицион­
ных паев ПИФ

Положение о порядке ведения реестра вла­
дельцев инвестиционных паев ПИФ, утверж­
денное Приказом ФСФР России от 15 апреля 
2008 г. № 08-17/пз-н

57. Уведомление о проведенной операции в реестре вла­
дельцев инвестиционных паев ПИФ

Регистратор — инвестору, управляющей 
компании и в определенных случаях 
специализированному депозитарию

В течение 1 дня после внесения 
записи по лицевому счету

58. Уведомление об открытии (изменении данных) лицево­
го счета

Регистратор — инвестору, управляющей 
компании

В течение 1 дня после внесения 
записи по лицевому счету

59. Уведомление об отказе во внесении записи в реестр 
владельцев ИП ПИФ

Регистратор — инвестору, управляющей 
компании

В течение срока, установленного 
нормативным актом

60. Справка о движении ценных бумаг Регистратор, депозитарий, специализи­
рованный депозитарий — заинтересо­
ванным лицам

При необходимости, в соответ­
ствии с внутренними документа­
ми предоставляющей стороны

—

V. Технические документы

61. Служебное сообщение об обработке документа
— — —

Окончание таблицы

Проблеме вывода из обращения бу­
мажных документов во многих государ­
ственных органах власти не уделяется 
должное внимание. Бумажный документ 
продолжает влиять на многие отношения 
в нашей жизни, потому что содержит под­
писи, печати, резолюции. Пока отсутству­
ет понимание того, как поставить подпись 
на электронный документ, — это очень ри­
скованно: вдруг она куда-нибудь исчез­
нет, что-то не сработает. Сегодня ФСФР 
России остается единственным органом, 
которому в силу обстоятельств, продикто­
ванных требованиями федерального за­
конодательства об инвестиционных фон­
дах, предстояло столкнуться с теми подво­
дными камнями, о которых упоминалось 
выше. Необходимо было понять: что, от 
кого кому, когда и на основании чего 
должно направляться.

С начала совместной работы предста­
вителей ПАРТАД, ФСФР России, специа­
лизированных депозитариев и регистра­
торов была намечена основная цель — 
выявить все документы, которыми обме­
ниваются участники рынка в своей 
повседневной деятельности, избавить их 
от бумажного носителя и перевести на 
электронный формат. Документы разде­
лены на 5 групп в зависимости от дея­
тельности и нормативных актов, устанав­
ливающих требования к документам для 
ее осуществления. Классификация элек­
тронных документов на конец 2008 г. 
представлена в таблице.

Указанные документы охватывают 
практически все отношения между участ­
никами рынка коллективных инвестиций 
по паевым инвестиционным фондам и не­
государственным пенсионным фондам. 
Однако пока утвержденные Советом ди­
ректоров ПАРТАД и одобренные ФСФР 
России в конце 2008 г. форматы не со­

держат в себе форм отчетности по инве­
стированию накоплений для жилищного 
обеспечения военнослужащих, отчетов по 
такой малоизвестной сфере деятельности 
управляющих компаний и специализиро­
ванных депозитариев, как ипотечные цен­
ные бумаги. Все эти отчеты еще предстоит 
разработать и представить для использо­
вания участникам соответствующих отно­
шений.

Если рассматривать развитие ЭДО на 
ближайшее десятилетие, то некоторые 
конкретные цели уже намечены в утверж­
денной в конце прошлого года Прави­
тельством Российской Федерации 
Стратегии развития финансового рынка 
Российской Федерации на период до 
2020 г.:

1. «…Федеральный орган исполни-
тельной власти в сфере финансовых рын-
ков должен обладать правом определять 
основные требования к электронным фор-
матам деятельности и стандартам элек-
тронного документооборота на организо-
ванном рынке».

2. «…Требуется предпринять шаги, 
связанные с повышением прозрачности 
деятельности регистраторов и депозитари-
ев, исключением их участия в корпоратив-
ных конфликтах, особенно в пользу своих 
акционеров, а также обеспечением стиму-
лирования их перехода на электронный 
документооборот между собой, с клиента-
ми и федеральным органом исполнитель-
ной власти в сфере финансовых рынков 
путем корректировки лицензионных тре-
бований и условий».

3. «…Также в надзорных целях потре-
буется: создать условия для скорейшего 
перехода на предоставление всеми участ-
никами финансового рынка отчетности в 
электронном виде, установить требования 
к программному обеспечению, используе-

мому участниками финансового рынка. 
Эта мера позволит существенно снизить 
расходы, увеличить эффективность функ-
ционирования рыночных институтов, об-
мена информацией и совершения опера-
ций на рынке ценных бумаг».

Некоторые из намеченных мер уже 
начинают выполняться: созданы форматы 
электронной отчетности для управляющих 
компаний, специализированных депози­
тариев и негосударственных пенсионных 
фондов; подготовлены изменения в нор­
мативные акты ФСФР России, касающие­
ся корректировки лицензионных требова­
ний и условий осуществления депозитар­
ной деятельности и деятельности по веде­
нию реестра ценных бумаг, и т. д.

В конце 2008 г. ФСФР России утвер­
дила ряд изменений к действующим нор­
мативным правовым актам, касающихся 
практической реализации требований фе­
дерального законодательства Российской 
Федерации по предоставлению в ФСФР 
России электронной отчетности профессио­
нальными участниками рынка ценных бу­
маг, управляющими компаниями, специа­
лизированными депозитариями и пенси­
онными фондами.

В заключение хотелось бы выразить 
надежду на то, что заданный положи­
тельный вектор развития ЭДО на рынке 
коллективных инвестиций пройдет в ско­
ром времени и через формирование от­
ношений между всеми операторами фи­
нансового рынка и его расчетной ин­
фраструктурой, затронет участников 
товарно-биржевого рынка (биржевых 
брокеров и посредников, товарных 
бирж и т. д.), тем более что ЭДО вполне 
можно назвать одним из приоритетных 
направлений государственной политики 
по развитию отечественного финансово­
го рынка. 


