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ПОДГОТОВКА 
К РАЗМЕЩЕНИЮ

Начальным этапом подготовки к раз-
мещению является согласование эмитен-
том с НДЦ документов по выпуску. К ним 
относятся: решение о выпуске ценных бу-
маг, проспект ценных бумаг и образец 
сертификата. Эмиссионными документа-
ми предусматривается способ размеще-
ния и порядок заключения сделок при 
размещении и обращении. Важно, чтобы 
в решении о выпуске в эмиссионных до-
кументах были грамотно прописаны тех-
нологические процессы, которые обеспе-
чивает депозитарий. Особое внимание 
уделяется порядку размещения. 

Кроме того, необходимо правильно 
прописать порядок выкупа, досрочного 
погашения или ситуаций, которые возни-
кают при дефолтах, т. е. возможность 
предъявления кредиторами требований 
эмитенту и выкупа ценных бумаг, допу-
стим, при оферте. 

После согласования эмиссионных до-
кументов НДЦ как уполномоченный депо-
зитарий заключает с эмитентом договор 
обязательного централизованного хране-
ния сертификата выпуска ценных бумаг. 
Данный договор — неотъемлемая часть 
пакета документов, который подается 
эмитентом на регистрацию в регистрирую-
щий орган. При работе с корпоративными 
эмитентами регистрирующим органом яв-
ляется ФСФР России, в ситуации с кредит-
ными организациями — Банк России. 

В отношении субъектов Российской Феде-
рации и муниципальных образований тре-
бование заключать договор обязательного 
централизованного хранения отсутствует. 

НДЦ заключает с эмитентом договор 
эмиссионного счета депо, а по желанию 
клиента — договор платежного агента. 
На наш взгляд, в заключении договора 
платежного агента с НДЦ есть определен-
ные преимущества, особенно в текущей 
ситуации (например, отсутствие кредит-
ных рисков). 

РАЗМЕЩЕНИЕ ОБЛИГАЦИЙ

Размещение может быть биржевое 
(ЗАО ФБ ММВБ, ЗАО СПВБ, СМВБ) и вне-
биржевое (размещение с контролем рас-
четов по денежным средствам, свободная 
поставка), а в отношении подписок — за-
крытая (заранее оговоренный круг лиц) 
или открытая (среди неограниченного ко-
личества лиц). 

Кредитор не обязательно должен яв-
ляться депонентом НДЦ, им может быть 
клиент депонента НДЦ. Эмитент заключает 
с НДЦ договор эмиссионного счета депо, 
на основании которого открывается дан-
ный счет. До даты начала размещения 
в НДЦ на хранение передается сертифи-
кат, который обеспечивает права владель-
ца по выпуску ценных бумаг. На основании 
акта приема-передачи сертификата в НДЦ 
зачисляются ценные бумаги, т. е. на счете 
эмитента появляется тот объем, который 
он предполагает разместить. 

Процедура внебиржевого размещения 
с контролем расчетов по денежным сред-
ствам представлена на рисунке. Эмитент 
подает в НДЦ поручение депо на поставку 
ценных бумаг. Это поручение ждет встреч-
ного поручения от депонента НДЦ на прием 
ценных бумаг. Одновременно кредитор — 
депонент НДЦ, который принимает ценные 
бумаги, через ЗАО РП ММВБ переводит 
деньги. ЗАО РП ММВБ уведомляет НДЦ 
о резервировании необходимой суммы.

Внебиржевое размещение с контро-
лем расчетов по денежным средствам 
ограждает эмитента от недобросовест
ных приобретателей и исключает риск 
неоплаты полученных при размещении 
облигаций, возникающий при свободной 
поставке, а приобретателей от непостав-
ки в определенный срок купленных при 
размещении ценных бумаг. 

ВЫКУП ОБЛИГАЦИЙ

Процедура выкупа облигаций с кон-
тролем расчетов по денежным средствам 
подобна процедуре размещения — меня-
ется только направление подачи платеж-
ного поручения и потока ценных бумаг 
и денег. Эмитент подает поручение на 
прием ценных бумаг и формирует платеж-
ное поручение в ЗАО РП ММВБ, чтобы 
заплатить кредитору, предъявляющему 
бумаги к выкупу. Депонент НДЦ подает 
поручение депо на перевод, поставку 
ценных бумаг. НДЦ подтверждает ЗАО 
РП ММВБ наличие ценных бумаг, в свою 

В сложившейся ситуации на рынке долговых обязательств, во время 
массовых дефолтов и недоверия кредиторов к эмитентам рынку требуются макси-
мально технологичные механизмы, которые позволяют производить расчеты по 
бумагам и исключают риски как для кредиторов, так и для компаний, выпускаю-
щих обязательства.

Денис Буряков

Начальник отдела взаимодействия с эмитентами НДЦ

ПРОВЕДЕНИЕ РАСЧЕТОВ 
С КОНТРОЛЕМ НАЛИЧИЯ 
ЦЕННЫХ БУМАГ И ДЕНЕЖНЫХ 
СРЕДСТВ ПРИ РАЗМЕЩЕНИИ 
И ВЫКУПЕ ЦЕННЫХ БУМАГ 
ЭМИТЕНТАМИ
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очередь ЗАО РП ММВБ уведомляет НДЦ 
о резервировании необходимой суммы. 

Существует несколько механизмов 
выкупа: выкуп через торгово-клиринго
вую систему; выкуп с предпоставкой; вы-
куп облигаций вне биржи с блокировкой 
на разделе 38 «Блокировано для корпо-
ративных действий» счета депо депонен-
та; выкуп облигаций с контролем по де-
нежным средствам. 

Выкуп через торговую систему (оферта) 
очень удобен, однако не все организации 
и эмитенты являются участниками клирин-
га. Конечно, эмитент может обратиться к 
профучастнику, который обеспечит для не-
го выкуп ценных бумаг на бирже, но за эту 
услугу агент по выкупу возьмет комиссию. 

Выкуп с предпоставкой (оферта, де-
фолт), наверное, самый простой способ, 
но в данном случае высок риск задерж-
ки оплаты приобретателем ценных бумаг, 
а при развитии худшего сценария — ча-
стичной или полной неоплаты приобрета-
телем поставленных ему ценных бумаг. 

Выкуп облигаций вне биржи с блоки-
ровкой на разделе 38 «Блокирование для 
корпоративных действий» при оферте или 
предъявлении облигаций кредитором для 
исполнения эмитентом обязательств при 
дефолте — крайне нетехнологичный меха-
низм, но на сегодняшний день альтерна-
тивы ему нет. Например, в случае отказа 
от предъявления облигаций к выкупу де-
понент НДЦ не имеет возможности опера-
тивно вывести облигации из раздела 38 
«Блокирование для корпоративных дей-
ствий», так как требуется подтверждение 
эмитента о неисполнении обязательств 
конкретному депоненту. Кроме того, зна-
чительным неудобством является то, 
что поручение на разблокировку подает-
ся на бумажном носителе, хотя удобнее 
сформировать любое поручение через 
ПО «Луч». Возможным вариантом являют-
ся расчеты на условиях «поставка против 
платежа».

Процедура выкупа облигаций с кон-
тролем по денежным средствам (оферта, 

дефолт) характеризуется высокой техно-
логичностью, позволяет произвести рас-
четы между контрагентами без задержек, 
в строго оговоренную дату. Ценные бу
маги не блокируются, и депонент может 
свободно ими распоряжаться. Кроме 
того, исключен риск неоплаты или не
поставки.

УСЛОВИЯ ДЛЯ РАСЧЕТОВ 
С КОНТРОЛЕМ 
ПО ДЕНЕЖНЫМ СРЕДСТВАМ

Расчеты с контролем по денежным 
средствам осуществляются при соблюде-
нии сторонами следующих условий: вла-
делец облигаций должен быть депонен-
том НДЦ или клиентом депонента НДЦ; 
эмитент и депонент, выступающий от сво-
его лица или лица своего клиента, долж-
ны иметь счета в ЗАО РП ММВБ. А также 
крайне необходимо желание пользовать-
ся технологичными схемами в рамках 
развитой инфраструктуры. 

Внебиржевое размещение с контролем расчетов по денежным средствам

НДЦ
- договор эмиссионного счета депо;
- открытие эмиссионного счета депо;
- передача сертификата в хранилище;
- зачисление ценных бумаг  

на эмиссионный счет

Квитовка поручений депо

ЗАО РП ММВБ

ЭМИТЕНТ Кредиторы
(депоненты НДЦ)

Поручение депо на перевод 
ценных бумаг между счетами 
депо на поставку MF0170

Уведомление  
о наличии 
денежных  
средств Платежное 

поручение

Поручение депо на перевод 
ценных бумаг между счетами 
депо на прием MF0170

С 1 июня 2009 г. Некоммерческое партнерство «Нацио
нальный депозитарный центр» (НДЦ) и «ИНГ БАНК (ЕВРА-
ЗИЯ) ЗАО» (ING Wholesale Banking) включают в перечень 
эмитентов, операции с акциями которых проводятся по 
схеме ускоренных расчетов (Speedy Settlement Scheme, 
SSS), Открытое акционерное общество «Трубная Металлур-
гическая Компания». Таким образом, общее число эмитен-
тов, акции которых включены в схему SSS, составляет 37.

Напомним, что технология SSS, разработанная НДЦ 
совместно с ING Wholesale Banking и успешно функциони-

рующая с ноября 2007 г., предназначена, прежде всего, 
для сокращения времени на поставку акций и оптимиза-
ции расчетов по сделкам, заключенным между клиентами 
НДЦ и ING Wholesale Banking.  

Акции, переведенные по схеме SSS из ING Wholesale 
Banking в НДЦ, могут быть в тот же день выставлены на 
торги на ЗАО «ФБ ММВБ». Акции, купленные на торгах 
ЗАО «ФБ ММВБ», могут быть переведены в ING Wholesale 
Banking в тот же день после завершения клиринговой 
сессии.

НОВОСТИ НДЦ

Ценные бумаги ОАО «тмк» включаются в обращение  
по схеме междепозитарного взаимодействия  

НДЦ — ing wholesale banking


