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23 июля 2008 г. вступил в силу Закон 
Республики Узбекистан «О рынке ценных 
бумаг». Прошло более года с тех пор, как 
в республике кардинально изменился учет 
прав на акции и корпоративные облига­
ции. До вступления в силу Закона «О РЦБ» 
в республике осуществлялся двойной учет 
на бездокументарные ценные бумаги. Од­
ни и те же акции учитывались и в депози­
тарии, и в реестре акционеров. 

С вступлением в силу закона инфор­
мация для эмитента о лицах, которые 
вправе требовать от него исполнения 
обязательств по выпущенным им ценным 
бумагам, или, проще говоря, реестр вла­
дельцев ценных бумаг формируется как 
срез только депозитарного учета на уста­
новленную эмитентом дату. 

Это стало возможным благодаря то­
му, что в настоящее время акция — имен­
ная эмиссионная ценная бумага, выпу­
скаемая только в бездокументарной фор­
ме. Таким образом, появилась возмож­
ность осуществлять учет прав на все 
акции, эмитированные в республике, де­
позитариями. Депозитарии по акциям 
учитывают и права вытекающие из владе­
ния акцией. Документом, удостоверяю­
щим права владельца на ценные бумаги, 
является выписка со счета депо. 

Система депозитариев в республике 
двухуровневая. Депозитарии ведут учет 
прав на бездокументарные и документар­
ные, обездвиженные в Центральном де­
позитарии ценные бумаги на счетах своих 
депонентов, суммарно учитываемых на их 

корреспондентских счетах в Центральном 
депозитарии, который исполняет исклю­
чительные функции и выступает в то же 
время обслуживающим депозитарием для 
своих клиентов.

Единая система хранения, учета прав 
и движения ценных бумаг по счетам депо 
в депозитариях обеспечивается тем, 
что любой выпуск корпоративных цен­
ных бумаг, зарегистрированный на тер­
ритории Республики Узбекистан, получа­
ет право на размещение, только после 
постановки на учет выпуска в Централь­
ном депозитарии. Постановка на учет 
выпуска корпоративных ценных бумаг 
в соответствии с законодательством яв­
ляется одним из этапов эмиссии ценных 
бумаг.

Наталья Барсукова

Главный технолог Центрального депозитария ценных бумаг  

Республики Узбекистан

УЧАСТИЕ ЦЕНТРАЛЬНОГО 
ДЕПОЗИТАРИЯ 
В КОРПОРАТИВНЫХ 
ДЕЙСТВИЯХ ЭМИТЕНТОВ 
РЕСПУБЛИКИ УЗБЕКИСТАН

СПРАВОЧНАЯ ИНФОРМАЦИЯ
Центральный депозитарий ценных бумаг — государственный депозитарий, который обеспечивает единую систему хранения, 
учета прав и движения эмиссионных ценных бумаг по счетам депо в депозитариях, а также сбор и формирование реестров 
акций и корпоративных облигаций всех эмитентов республики.
Исключительными функциями Центрального депозитария ценных бумаг являются:
• �постановка на учет эмиссионных ценных бумаг, кроме государственных;
• �хранение эмиссионных бездокументарных ценных бумаг, кроме государственных;
• �ведение реестров владельцев акций и реестров владельцев корпоративных облигаций в качестве центрального регистра­

тора;
• �учет прав государства на переданные ему на хранение ценные бумаги, а также прав на ценные бумаги уполномоченных 

государством лиц по управлению ценными бумагами;
• �ведение корреспондентских счетов депозитариев;
• �подтверждение наличия и подлинности находящихся у него на хранении ценных бумаг участников биржевых и внебирже­

вых торгов перед выставлением их на торги;
• �обеспечение поставки находящихся у него на хранении ценных бумаг участникам биржевых и внебиржевых торгов по за­

ключенным на торгах сделкам;
• �хранение документов, подтверждающих выпуск эмиссионных ценных бумаг, кроме государственных;
• �учет допущенных к обращению на территории Республики Узбекистан ценных бумаг, выпущенных нерезидентами Респуб­

лики Узбекистан; 
• �учет допущенных к обращению вне территории Республики Узбекистан ценных бумаг, выпущенных резидентами Республи­

ки Узбекистан;
• �учет прав на ценные бумаги, выпущенные и принадлежащие инвестиционным фондам;
• �ведение Единой базы депонентов депозитариев;
• �сбор и систематизация информации о движении эмиссионных ценных бумаг (кроме государственных) по счетам депо 

в депозитариях.
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Конвертация, изменение формы вы­
пуска ценных бумаг, консолидация, дро­
бление, другие обязательные корпора­
тивные действия, как и постановка на 
учет выпуска ценных бумаг, начинаются 
в Центральном депозитарии. Размещение 
ценных бумаг может осуществляться как 
в Центральном депозитарии, так и в де­
позитариях — номинальных держателях. 

Ни Центральный депозитарий, ни де­
позитарии — номинальные держатели не 
участвуют в корпоративных действиях, 
связанных с выплатой дивидендов и ку­
понов, предоставлением налоговых услуг. 
Этим занимаются эмитенты или уполно­
моченные ими платежные агенты (банки). 
В соответствии с законодательством Рес­
публики Узбекистан открытие и ведение 
денежных счетов осуществляются только 
банками.

Централизованное обслуживание 
обязательных корпоративных действий 
стало возможным благодаря тому, что 
Центральный депозитарий:

• �обеспечивает ведение базы эми­
тентов республики и их ценных бу­
маг; 

• �присваивает уникальный код каж­
дому депоненту в системе депози­
тариев, вносит изменение в дан­
ные, идентифицирующие депонен­
та, тем самым формируя и поддер­
живая в актуальном состоянии 
Единую базу депонентов;

• �поддерживает в актуальном состоя­
нии необходимые справочники;

• �приостанавливает или возобновляет 
обращение или размещение ценных 
бумаг и выдает номинальным дер­
жателям поручение для исполнения 
необходимых операций в соответ­
ствии с предписаниями или поруче­
ниями уполномоченных органов.

Законодательство республики уста­
навливает наличие единого источника 
информации о корпоративных действиях 
эмитентов. В настоящее время таким ис­
точником является газета «Биржа».

В соответствии с Законом «О рынке 
ценных бумаг» Центральный депозитарий 
как исключительную функцию осущест­
вляет ведение реестров владельцев ак­
ций и реестров владельцев корпоратив­
ных облигаций в качестве центрального 
регистратора. Депозитарный учет Цент­
рального депозитария одновременно 
является и системой ведения реестра, 
которая представляет собой совокупность 
записей в учетных регистрах Центрально­
го депозитария и депозитариев, являю­
щихся номинальными держателями.

• �Переход прав на ценные бумаги в 
системе ведения реестра осущест­
вляется путем проведения депози­

тарных операций по счетам депо 
владельцев в Центральном депо­
зитарии и депозитариях в соответ­
ствии со стандартами депозитар­
ных операций. Права на ценные 
бумаги переходят с момента их за­
числения на счет депо. 

• �Формирование реестра осущест­
вляется Центральным депозитари­
ем путем сбора и обработки следу­
ющей информации из учетных ре­
гистров Центрального депозитария 
и номинальных держателей:

- �об эмитенте и выпущенных им 
ценных бумагах (из учетных реги­
стров Центрального депозитария);

- �об анкетных данных владельцев 
ценных бумаг (из Единой базы де­
понентов);

- �о количестве, номинальной стои­
мости, виде и типе принадлежа­
щих им ценных бумаг, а также 
о фактах обременения обязатель­
ствами ценных бумаг (из учетных 
регистров депозитариев).

• �Реестр формируется по состоя­
нию счетов депо владельцев цен­
ных бумаг на конец операционно­
го дня депозитариев, осуществля­
ющих учет прав на ценные бума­
ги эмитента на дату, указанную 
в поручении о формировании ре­
естра.

В настоящее время система форми­
рования реестра находится в переходном 
периоде, который обусловлен тем, что 
учет прав на ценные бумаги состоит из 
3 частей:

первая — истинный депозитарный 
учет прав на бездокументарные и обе­
здвиженные документарные ценные 
бумаги;

вторая — учет прав на необездви­
женные документарные именные ценные 
бумаги, операющийся на информацию, 
полученную и внесенную в учетные реги­
стры Центрального депозитария в соот­
ветствии с данными реестров, сформиро­
ванных по состоянию на 22 июля 2008 г. 
и представленных в Центральный депози­
тарий эмитентами;

третья — информация о количестве 
размещенных необездвиженных докумен­
тарных ценных бумаг на предъявителя, 
владельцы которых неизвестны.

В целях соблюдения конфиденциаль­
ности информации о владельцах и при­
надлежащих им ценных бумагах в законо­
дательстве четко определено, в каких слу­
чаях Центральный депозитарий формиру­
ет реестр:

• �для оповещения акционеров о про­
ведении общего собрания акционе­
ров за 30 календарных дней до 
официально объявленной даты 
проведения общего собрания акци­
онеров;

• �на право участия в общем собра­
нии акционеров за 3 календарных 
дня до официально объявленной 
даты проведения общего собрания 
акционеров;

• �для проведения корпоративных 
действий;

• �для начисления или выплаты дохо­
дов по корпоративным облигациям;

• �для определения ежегодного пе­
речня акционерных обществ, под­
лежащих обязательному листингу 
на фондовой бирже в соответствии 
с законодательством;

• �по запросу уполномоченного госу­
дарственного органа по регулиро­
ванию рынка ценных бумаг;

СХЕМА КОРПОРАТИВНЫХ ДЕЙСТВИЙ В СИСТЕМЕ ДЕПОЗИТАРИЕВ 

Эмитент

Инвестор

Центральный депозитарий

депозитарийдепозитарий депозитарий

Единые стандарты. 

Электронный документооборот

Единые базы эмитентов  

и депонентов
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• �для раскрытия информации из ре­
естра по запросам уполномоченных 
государственных органов в соот­
ветствии с законодательством.

Новый закон определил акцию как 
бездокументарную ценную бумагу. На се­
годняшний день не все эмитенты заверши­
ли процедуру изменения формы выпуска 
ранее выпущенных акций из документар­
ной в бездокументарную. И пока этот про­
цесс не будет завершен, на национальном 
фондовом рынке будут существовать осо­
бенности обращения и учета прав на ак­
ции, выпущенные в документарном виде: 

• �акции, выпущенные в виде бланков 
и сертификатов, подлежат сдаче в 
депозитарий и переводу в бездоку­
ментарную форму;

• �сделки с акциями, выпущенными в 
виде бланков и сертификатов, осу­
ществляются только после их сдачи 
в депозитарий;

• �документарные акции, после их обе­
здвиживания Центральным депози­
тарием до момента их дематериали­
зации, учитываются в депозитарной 
системе в порядке, установленном 
для бездокументарных акций;

• �сведения о количестве, категории 
(типе) принадлежащих владельцам 

именных документарных акций, под­
лежащих обездвиживанию, указы­
ваются в представляемом Централь­
ному депозитарию эмитентом ре­
естре и заносятся по счетам депо 
этих владельцев;

• �сведения о документарных акциях 
на предъявителя, подлежащих обе­
здвиживанию, заносятся на специ­
альный счет депо, где учитываются 
до их обездвиживания.

Депозитарии республики в качестве 
трансфер-агента могут предоставлять 
эмитенту услуги по организации проведе­
ния общих собраний акционеров (ОСА):

• �формировать список владельцев 
акций для оповещения на основа­
нии реестра полученного от Цент­
рального депозитария;

• �оповещать акционеров;
• �подготавливать бюллетень;
• �формировать список владельцев 

акций для участия в ОСА;
• �осуществлять регистрацию участни­

ков ОСА;
• �осуществлять функцию счетной ко­

миссии;
• �осуществлять расчет дивидендов;
• �подготавливать протокол проведе­

ния ОСА.

Существуют обязательные корпора­
тивные действия, которые могут обслужи­
ваться без вмешательства эмитента, инве­
стора, благодаря тому, что ценные бумаги 
всех выпусков эмитента находятся на уче­
те в системе депозитариев. Депозитарии, 
входящие в систему депозитариев Респуб­
лики Узбекистан, выполняют обязатель­
ные корпоративные действия на основе 
документов, подтверждающих государст­
венную регистрацию принятого эмитен­
том Решения. 

Депозитарий в отношении учитывае­
мых корпоративных ценных бумаг на 
основании уведомления Центрального 
депозитария обязан:

• �вносить изменения и (или) допол­
нения в параметры выпусков цен­
ных бумаг (изменение фирменного 
названия АО, изменение формы 
АО, продление срока размещения 
ценных бумаг);

• �изменять номинальную стоимость 
ценных бумаг;

• �изменять тип ценных бумаг;
• �осуществлять операцию дробления.
Сосредоточение учета ценных бумаг 

в едином центре дает широкие перспекти­
вы быстрого и качественного обслужива­
ния корпоративных действий эмитента. 

С 19 октября 2009 г. Закрытое акционерное общество «На­

циональный депозитарный центр» (ЗАО НДЦ) и «ИНГ БАНК (ЕВ­

РАЗИЯ) ЗАО» (ING Wholesale Banking) включают в перечень вы­

пусков акций, операции с которыми проводятся по схеме уско­

ренных расчетов (Speedy Settlement Scheme, SSS), дополни­

тельный выпуск акции ОАО «РусГидро» (государственный 

регистрационный номер 1-01-55038-E-037D).  

Таким образом, на сегодняшний день в схему междепози­

тарного взаимодействия SSS включены 46 выпусков акций 

40 эмитентов.

Напомним, что технология SSS, разработанная ЗАО НДЦ 

совместно с ING Wholesale Banking и успешно функционирующая 

с ноября 2007 г., предназначена прежде всего для сокращения 

времени на поставку акций и оптимизации расчетов по сделкам, 

заключенным между клиентами ЗАО НДЦ и ING Wholesale Banking. 

Акции, переведенные по схеме SSS из ING Wholesale Banking 

в ЗАО НДЦ, могут быть в тот же день выставлены на торги на 

ЗАО «ФБ ММВБ». Акции, купленные на торгах ЗАО «ФБ ММВБ», 

могут быть переведены в ING Wholesale Banking в тот же день 

после завершения клиринговой сессии.

Закрытое акционерное общество «Национальный депо­

зитарный центр» (ЗАО НДЦ) вышло из состава акционеров 

ЗАО АКБ «Национальный клиринговый центр». Соответствую­

щие изменения в реестре владельцев именных ценных бумаг 

ЗАО АКБ «Национальный клиринговый центр» проведены 

27 октября 2009 г. 

Напомним, что 29 сентября 2009 г. Совет директоров ЗАО НДЦ 

принял решение прекратить участие Общества в ЗАО АКБ «Нацио­

нальный клиринговый центр» путем продажи в пользу ЗАО ММВБ 

4700 обыкновенных именных акций ЗАО АКБ «Национальный кли­

ринговый центр». Доля ЗАО НДЦ в уставном капитале ЗАО АКБ «На­

циональный клиринговый центр» составляла 0,27% акций.  

Дополнительный выпуск акций ОАО «РусГидро»  
включается в обращение по схеме междепозитарного 

взаимодействия НДЦ — ING Wholesale Banking

ЗАО НДЦ вышел из состава акционеров  
ЗАО АКБ «Национальный клиринговый центр»

НОВОСТИ НДЦ


