
новые услуги клиентам НДЦ на рынке 
перерегистрации ценных бумаг 
с использованием возможностей 
электронного документооборота 

о возможностях, предоставляемых cистемой 
электронного документооборота НДЦ   

материал группы 30-ти (продолжение)
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прогноз развития 
экономики россии

модель кредитования 
ценными бумагами

планы москвы  
на рынке капитала
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совместный проект 
Закрытого акционерного общества 
«Национальный депозитарный центр» 
и журнала «Рынок ценных бумаг» 

Актуальная тема

4	 Точки роста инфраструктуры российского рынка ценных бумаг
Журнал «Депозитариум» выяснил у представителей рынка ценных бумаг, какие задачи предстоит решать  
в ближайшее время и каковы ключевые векторы развития инфраструктуры.

Рынок и услуги

12	 Расчетное кредитование ценными бумагами	 Александр Семин
Заместитель генерального  
директора ЗАО НДЦ —  
директор по технологиям

На развитых финансовых рынках кредитование ценными бумагами является динамично развивающимся сегмен-
том расчетно-депозитарных услуг. Для НДЦ как инфраструктурной организации кредитование ценными бумагами 
представляет интерес в первую очередь как новый инструмент совершенствования расчетов фондовых сделок. 
Включение расчетного кредитования ценными бумагами в состав услуг Группы ММВБ представляется важной 
составляющей повышения конкурентоспособности расчетной инфраструктуры фондового рынка.

Развитие рынка

15	 Москва на фондовом рынке: ожидания, планы, прогнозы	 Интервью с Председателем 
Комитета государственных  
заимствований города Москвы 
Сергеем Пахомовым

Если ситуация на рынках останется стабильной, мы будем вести политику масштабного размещения среднесроч-
ных долговых обязательств, возможно, попробуем вернуться к практике размещения облигаций сроком обраще-
ния в 10 лет.

17	 Россия: на выходе из пике	 Иван Чакаров
Вице-президент, Главный экономист 
по России и странам СНГ банка 
Nomura International

Данные Росстата свидетельствуют о том, что ВВП России сократился на 7,9% в 2009 г. в результате значительного 
влияния глобального финансового кризиса на российскую экономику. Тем не менее, экономика начала выходить 
из кризиса во II кв. 2009 г., а благоприятный прогноз цен на нефть и восстановление уровня доверия потребите-
лей должны обеспечить толчок для возвращения к стабильному, хотя и более плавному росту в 2010 г.

Технологии

20	 Развитие ЭДО. С чего все началось и чем должно закончиться	 Артем Захаров
Заместитель начальника Отдела 
разработки новых продуктов 
Депозитария Инвестиционного 
блока, ОАО Банк ВТБ 

Почему, несмотря на наличие технологий и множества готовых технических решений, участники инфраструктуры 
отечественного рынка ценных бумаг при взаимодействии друг с другом продолжают использовать документы  
в бумажной форме и курьеров?! 

Финансовые инструменты

23	 Первичное предложение рублевого долга: огромное и не проблемное	 Владимир Брагин
Директор департамента макро
экономики и стратегии 
ОАО «Национальный банк “ТРАСТ”»

Недавнее снижение ставок денежного рынка и последовавшее за ним снижение доходности рублевых облигаций 
резко снизило стоимость заимствований для большинства типов заемщиков. С учетом гигантского объема уже 
зарегистрированных выпусков и озвучиваемых планов эмитентов объем первичного предложения в этом году 
может побить все рекорды.

27	 Сделки на рынке негосударственных облигационных займов за 2009 год
Предлагаем вашему вниманию сводные статистические данные за 2009 г. по корпоративным и региональным 
(субфедеральным и муниципальным) документарным облигациям с обязательным централизованным хранением 
в Закрытом акционерном обществе «Национальный депозитарный центр» (НДЦ) глобальных сертификатов выпу-
сков. В статье приведены и анализируются объемы выпусков в рублях с учетом амортизации по состоянию на 
31 декабря 2009 г.

CSD

29	 Участники Американской ассоциации центральных депозитариев ценных бумаг:  
Бермудские острова, Боливия, Канада
Журнал «Депозитариум» продолжает серию публикаций о деятельности инфраструктурных организаций, входящих 
в международные ассоциации центральных депозитариев. В 2010 г. мы представляем участников Американской 
ассоциации центральных депозитариев ценных бумаг (Americas' Central Securities Depositories Association, ACSDA).

33 	 События международной инфраструктуры
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Уважаемые коллеги!

В своей деятельности по разви­

тию услуг ЗАО НДЦ ориентируется на 

инновационный характер технологий, 

предполагающий внедрение в прак­

тику российского рынка лучших стан­

дартов работы центральных расчет­

ных депозитариев в мире. Одним из 

таких направлений работы является 

создание модели расчетного креди­

тования ценными бумагами для 

завершения расчетов по сделкам 

с ценными бумагами. Предваритель­

ный анализ позволяет сделать вывод 

о возможности внедрения в практику 

ЗАО НДЦ во взаимодействии с другими компаниями Группы ММВБ и участни­

ками рынка технологии кредитования ценными бумагами, особенно примени­

тельно к услуге проведения торговли с участием центрального контрагента. 

В этой связи особую ценность и практическую значимость приобретает обрат­

ная связь с участниками рынка в вопросе оценки адекватности перспектив­

ной модели потребностям участников рынка и их клиентов. 

В этом номере мы знакомим читателей с дальнейшими этапами технологи­

ческого совершенствования  расчетно-депозитарных сервисов и обсуждаем 

с ведущими экспертами и участниками рынка пути совершенствования услуг 

и основные векторы, в направлении которых будет развиваться российская 

инфраструктура.

Эдди Астанин

Генеральный директор ЗАО НДЦ

Председатель редакционной коллегии

На обложке:

Фоторабота «Хоеншвангау, Бавария» 

Сергея Тихомирова (ГПБ (ОАО)), 

победившая в фотоконкурсе НДЦ  

«Фонтаны: гармония искусства

и технологий»
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